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Investitsivalarni tashiil etish va molivalashtivish

.. investitsivalarsiz modernizatsiya ham,
vangilamish heam bo lmaydiv

LA KARIMOV

KIRISH

Mamlakatimizda investitsion siyosatni shakllantirish
va amalga oshirish igtisodiy islohotlaming ustuver
yo'nalishlaridan bin hisoblanadi.

[nvestitsivalarni jalb etishda, avvalo, ichki manba-
larni safarbar etish hisobidan igtisodiyotimizning mu-
him tarmoqlanini jadal modemizatsiva gilish, texmk
va texnologik gayla jipozlash, transport kommuni-
katsivalarini vanada rivojlantirish va ijtimody infratuzilma
obyekilarini barpo etish hal giluvchi ustuvor yo'nalishga
aylandi.

Mustagillik villarida bu yo'nalishda mamlakatimizda
muhim natijalarga erishildi; respublikamizda 2012-
yvilda 201 1-yilga nisbatan 14 foiz ko'p, ya'ni |1 mil-
liard 700 million AQSH dollariga teng migdordagi
investitsiyalar o®zlashtirildi, bu yalpi ichki mahsulotning
gariyb 22,9 foizini tashkil etadi.

Shu boradagi umumiy go'yilmalar hajmida xorijiy
investitsivalar va kreditlar ulushi 2 milliard 500 million
AQSH dollarini, to'g ridan to’g'n xorijiy investitsivalar
migdon esa 79 foteni tashkal gildi.

Prezidentimiz  «.. mamlakatimizda tlarkibiy o'z-
garishlar va yuksak texnologivalarga asoslangan zamo-
naviy tarmoglar va ishlab chigarish sohalaring jadal
rnvojlantinish  siyosatink 2013-vildagi  asosiy  ustuvor
yo'nalish sifatida davom ettirishni tagozo etmogda.



A A Kastmow, SheA. Modidoe N Wesinova

Bu o'rindda gap ishlab chigarishni diversifikatsiva
qilizh va mamlakatimizdag comashyo va resurslarga boy
mavjud manbalardan ogilona fovdalamsh asosida yugon
goshimeha givmatga ega bo'lgan yuksak exnologik
mahsulotlarm ishlab chigarishni ta"'minlaydigan sstigholli
iglisediyot tarmoglan hagida bormoqda.

Ana shu magsadiarga erishish uchun 2011200 5-vil-
larda ©'zbekiston sanoatimi rivojlantinshning  ustuvor
yo'nalishlan  w'g'n=idagi  dastur  tasdiglandi.  Ushbu
dastur sanoal  sohasida  umuomiy  givinati  garyb 50
millard AQSH dollarm ashkil etgan 300 dan ortig virk
investitsiya lovihasim amalga oshinshn ko®sda tutadi ',

Hal giluvchi ahamivatg:s ega bo”lgan yana bir muhim
ustuvor vionalish  chet el investitsivalaring keng jalb
gilish, xorijy investortar uchun vanada qulay sharoitlar
varatishga ulkan ¢ nbor garatilmogda.

C¥ sbekistonds investorlar uchun o'ta qulay  inves-
ntsion muhit, imtivee va preferensivalar tizima yara-
tilgan. Igtisodivotimizga jalb gilinavotgan xorijiy mvesti-
tsivalar hajmi yildan yilga ortib boravorgani ham buning
yorgin dalilidir.

Ko‘rinitbh  wrbdiks, nvestisivaning  respublikami
iqusodivotidagn o'rmi katta. Shu nuglayi nazardan, in-
vestitsiva  tushunchast  boror  aglisodivotinimg  asosiy
tushunchaluridan bin boith, uning mohivatn va ahaniyati
katta ekanligi hilan ajralib wradi.

! Kammoy LA aBosh magsadimiz - keng ko’ lambs islohotlar va
moderniEEava votlim gal ival hkan davem sttivishe. (Fehekiston
Respublikasi Presidenti |A. Kanmasaong 200 2=wilde mamlakaini
ity -sgtisediy eveglantinish vakunlan bamda 200 3-vilga mo*lal-
langan  igieodiy dadurming eng nubim ostuver yo nalishlamgs
hag ishlanean Varirlar Mahkamasi majhsidag ma roessi «Xalg
s 2as, MO0 Sl 19-yanvar
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Investitsivalarni tashkil etish va molivalashtivish

Bu tushuncha keng gamrovli bo'lib, igtisodchi olim-
larning investitsivaga doir turli yondashuv va garashlanni
o'z ichiga oladi.

Tavsiya etilayotgan o'quv go'llanma Oliy ta'lim-
ning 230000 - «lgtsods sohasidagi 5230900 -
«#Buxgalteriva hisobi va audin (paxta, to'gimachilik
va yengil sanocat) ta'lim yo'nalishidagi bakalavrlar,
5A230201 - «Menejment» (paxta, to'gimachilik wva
vengil sanoat) mutaxassisligidagi magistrlar uchun mo’l-
jallangan bo'lib, investitsiyalarm, ulaming wgtisodiy
mohiyati hamda makro (mikro) igtisodiyotni nvoglan-
tirishdagi ahamiyati; investitsion faolival va investitsiya
dastun; daviat investitsiva dasturi; ighsodiyotda xorijiy
investitsivalaming ahamiyati, real investitsiyalarni mo-
livalashuirish; investitsiva loyihalarini  moliyvalashti-
rishning muhim shakllan (lizing), mvestitsiya loyi-
halarini baholash va investitsiva qaroriarini gabul gqilish
uslubiyati va uslubi; investitsivalami loyihaviy moliya-
lashtinsh; investitsiva tavakkalchiliklari va wlarni pasay-
tirish yo'llar kabilami o'z ichiga oladi.

Mazkur o'quv go'llanma «Buxgalteriva hisobi va
auditx (paxta, to'gimachilik va wengil sancat) ta'lim
yo'nalishi o'quv rejasidagi «Investitsivalarmi tashkil eush
va moliyalashtirishs fanining dastun asosida yaratilgan,



A.A Xashimon, Sh.A. Madiidow, N M. Muminova

| BOB

«lNVESTITSIVALARNI TASHEINL ETISH VA
MOLIYALASHTIRISH» FANINING PREDMETI VA
MAZMUNI

1.1. Investitsivaning i_q'lisn-di}' tushunchasi va
iqtisodiyoetni rivojlantirishdagi o*rni

Milliy igtisodivotni erkinlashtirish va uni bargaror
nvojlantirishda investitsivalarming o'rmi mubimdir. Res-
publikamiz Prezidenti ta"kidlaganidek, «.. biz iste’molni
emas, balki investitsiyalami ko'paytirdik. Bugungi kunga
kelib, bu sivosal o'z samarasini bermoegdas'. Shu nugtayi
nazardan, investitsiva mohiyatini tog'ri va to‘la talgin
etish katta shamiyat kasb etadi.

Investitsiva igtisodiy kategoriya sifatida igtisodiy
tizimning makro hamda mikro darzjasida keng ishla-
tiladi. Hozirgi kunda igtisodehi olimlar tomonidan bu
iqtisodiy kategoriyaga turlicha ta'riflar berilgan bo'lsa-
da, lekin nazarivotchi va amaliyotchilarni gondiradigan
investitsivaga berilgan yagona ta'nf mavjud emas.

Zamonaviy iqisodiy adabiyotlarda hamda ilmay
tadgigotlarda investitsiva w'rifiga doir turlicha qarashiar
mavjud. Bu manbalarda investitsivaga berilgan ta'nflar,

Eanmov 1A, Ot zhekiston XX asr bo'sap‘asida; xevisizglikka
tahdid, bargurorlik  shorlari va  famqgivst  kalslatari. - T
all shekistoms, 1997 - 192 19%h,
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Imvestitsivalarni tashkil etish va molivalasheivizh

asosan, kapiallami oshirish yoki jony daromad (foyda)
elish manbayi sifatida walgin ctilgan. Albatta, bozor ig-
tisodivoti  sharoitida investitsiva subyckilan  investi-
tsivalarni jalb etish orgali kapitallanm yoki daromadm
(fovdani) ko'paytinshdan manfaatdor. Shu bilan birga,
ayrim hollarda, noigtisodiy magsadlar uchun ham investi-
tsivalardan foydalanishlan mumkinligi yvetarli darajada
o'z ifodasini topmagan.

Iquisodiy adabivotlarda «investitsiyas bilan «Kapi-
tal go'yilmalars tushunchasi bir xil, o'xshash deb itoda-
lanpan. va'mi investitsiya asosiy vositalarga kapital
mablag'laming go‘vilishi sifatida etirof etilgan. Ma’-
lumki. investitsiva aylanma aktiviarming o‘sishi, turlh
molivaviy instrumentlar hamda nomoddiy aktivliarga ham
yo*naltin ladi.

Bu wshunchaga quyidagicha ta'riflar berilgan: «Ka-
pital go‘yilmalar, bu ~ xo'jalikning takror ishlab chiga-
rishini kengaytirish hamda uning sifatini yaxshilashga
yo'naltinlgan xarajatlar majmuyidin;

aKapital go*vilmalar asosiy vositalarmi takror ishlab
chigarish, kengaytirish hamda wlaming sifar tarkibini
yvaxshilash xarajatlanning majmuvidies;

wKapilal go'yilmalarga asosiy vositalar foydalanishga
topshirilgunga gadar ularni sotib olish uchun korxonaning
sarflangan xarajatlan Kiradiv.

Kapital go'yilmalar investitsivaning tarkibiy gismi
sifatida qaralishn magsadga muvolig.

Ayrim tariflarda investitsiva «uzoq muddatli go'yil-
malars, deb ta'kidlanadi. Darhagigal investitsivaning
ayrim turlari, hirinchi navbatda, kapital qoyilmalar,
aksivalar bo'yicha investitsiva va boshgalar uzoq musd-
datli xarakterga cga, lckin investitsiva gisqa muddatli
bo‘lishi ham mumkin, masalan, obligatsivalar, qisqa

Q
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muddatli mobvaviy go'viimalar. bir vil muddatgacha
bo'lgan dave uchun muomalaga chiganlgan depoeil
sertifikatlanga vo naltirilgan investitsivalar

Invesmtsivadek murakkab gqiisoediy kategoriva -
shunchasige (rbekiston Respubhikasining «Investitsiva
taolivati to" g risidasgt Qomumida alnvestitsivalar - igu-
sodiy  va boshga faolivir obvektlariga  kintiladigan
moddiv va nomoddiy  ne’matlar hamda  ularga  doir
huguglars, deb w'nt berlgan

Investisivagas  doir  wriflergs xorgivo gqlisadehi
olimiar: alovestitsrvalar - qony  laheada moayvan br
qivmatlikdan kelmakdag (balks noanig bo®lgan) giymat-
lik wchun vor  kechishdins va'ni  «kelajakda  Tovda
olish uchun bugun puldan  ajrabshdirs.  clnvesiisiva.
bu  ancha weog muddat mgagandan Keyn kelaakda
daromad  olish  magsadula  resurslaming  sarflanishi.
wlnvestiisivala bu  kapitalm joviashonshning  shun-
day  usubiki. u  kapital givmatining  saglamshs ok
asih borishimng e oindash hamde  daromadnimg
by migdorme kelrishn logims: alnvestitsive, bu
keluakda ko prog ste 'maol qilish sharotigs can bohish
wchun ermang) kunga golduilgan narsa, Lining e gismi
haverrda sshlatimavdigain. saxorags goldinlsdigan ste’
mal  buywmlar  boclib, boshgn g esa bu ishlab
chigarishm  kengavtmshgs  vo nalunigan  resursisndin:
slnvestitsivi.  bu moddiv  caxralarnmg ke pavishi
ishlab chagansh vosdalarng  jamg anhsh va 1shisb
chigarshega  saragathardies . clivestsivabn  faga i
mamledcal wehida shue mambabat fugarolan va wshkiloden
meniden  cmas,  halln chet daviailar v ularming
korkons, tashikilotan womonidan ham o vilishe mumkin.
Lilar xorijiy investissivalar deb awlib. milliy wgnsodivotga
soripy  mambakatlar valuasi. ya'm pul mablag lar,

e



frvestitsiyalaral tashkil erish va molivalashrirish

gimmatbaho qog'ozlar, kreditlar ko‘rmishidagn kapital
go'yilmalanining barcha shakllarida namoyon bo®ladis;
ohahsulod sifatini yaxshilash voki ko'p migdorda mah-
sulot ishlab chigarish uchun vangi obvektlarni yaratish,
modernizatsivalash, gayta ta’mirlashga kapitallarni yo'nal-
tirishe kabi fikrlarni ilgari surganlar.

Orzbekistonlik igtisodchi olimlar tomonidan: «ln-
vestitsivalar, bu — nazarda tutilgan va tutilmagan, ammao
ehtimoli bor tavakkalchiliklar hamda ko‘zlanayolgan
samaralami baholash asosida, o'z va o'zga mablag'lar
qiymatini kapitallashuvi va jamg'arilishin ta'minlash
magsadida molivaviy va real aktivlarga bog'lanishin,
slnvestitsiyalar, bu - mulk shaklidan qat’t nazar,
tadbirkorlik asosida faclivat wuritayotgan jismoniy va
yuridik shaxslar yoki davlatning igtisodiy va ijtimoiy
samara olish magsadida o'z ixtivoridagi moliyaviv,
maddiy va intellektual boyliklarim gonun doirasida
bo‘lgan har ganday tadbirkorlik obyektiga sarflashidies,
wlnvestitsiyalar nafagat gimmatli gog'ozlarni moliyvalash-
tirish, balki asosiy wvositalas, aylanma mablag'larga
sarflangan mablag' lami o'z ichiga oladin; «Investitsivalar,
bu - davlat, yundik va jismoniy shaxslaming daromad
olish va (voki) boshga ijobiy samaradorlikka enshish
magsadida mamlakat ichkarisida va tashgarisida vangi
korxonalar tashkil etish, fanlival ko'rsatavotgan korxo-
nglarni kengaytirish, ko'chmas mulk, aksiyalar, obliga-
tsivalar va boshga gimmatli gog'ozlar hamda aktivliarm
sotib olishga wvo'naltirilayotgan molivaviy mablag’lar,
mulkiy wa intellektual boylikdirs; «Investitsiya, bu -
fovda (daromad) olish voki ijtimoiy samaraga erishish
magsadida, daviat, huqugiy va jismoniy shaxslar {inves-
torlar) tomonidan cheklangan imkoniyatlardan sama-
rali fovdalanib, cheklanmagan chtiyojmi gondirish



A A Xasnimow ShoA, .H:ru"ﬁ.-int-'. N Muminova

uchun igtisodiyvoming turh sohalariga ma’lum muddatga
sarflangan barcha turdagi boylikdire singan investitsiya
tushunchasining turli tomonlarini ilmiy izlanishlarda
ifodalashgan, Ta'riflarda  investitsiva  tushunchasining
o'xshash va o'zaro to'ldirevch tomonlan o'z ifodasini
topgan. lgisodchi olimlaming fikrlan tahlili shundan
dalolat beradiki, investitsiyalar nazariv va amaliy jihat-
dan murakkab va ko'p aspekth xususiyatiga ega bo’lgan
igtisodiy kategoriyadir,

Investitsivaga quyidagicha ta'rif berilishi magsadga
muvonq: Imvestitsiya, bu — kapitaining barcha shaki-
larini xe‘jalik foofivatining turli obyektlarica fovda
olivh magsadida kiritilishi kamda bozor tamoyillariga
avoslamgan tavakhalchilik, ikvid{ik va vagr omiliga bog*-
fig bo*lgan igtisediy yoki noigtivediy samara olishdin

Shunday qilib, «Investitsivas va wkapital go*yilmalars
tushunchalari mohiyatining yontilishida ulaming o'zaro
o'xshash jihatlan va farglariga, ya'ni kapital go'vilma-
larning investitsiyalar tarkibiy gismi ckanhigiga e tibor
berish lozim.

1.2, Investitsiyani nazariy va il]E':i"il'ldi}’ mazmuni
va investitsivalarning zarurligi.
Investitsivaning shakllari

Iqtisodiy nazariva va investitsion jarayonlami amalga
oshirishda investitsiyalami turli ko®rinishini belgilovehi
yuzdan orig lushunchalar mavjud,

Investtsivalami samarali boshgarish, tarmog bo'vi-
cha ilmiv asoslangan investitsion sivosaini ishlab chi-
gish va amalga oshirish magsadida investitsivaga doir
terminlarni tizimlashtirish va tasniflash lozim. Bu borada
iquisndchi olimlaming turli garashlan mavjud.

12



Imvestitsivalarni fashkil etish va mollvalashnrisk

Igtisodiy adabiyotlarda investitsivalar guyidagi xu-
susivatipa ko‘ra tasniflangan: ishlanlish sohasi, amal-
ga oshirish muddati, tun, ishlatilish yo'nahshi, haymida,
ishlatilishning funksional sohasi bo'yicha. Jumladan,
investitsivalar: real (kapital go'yilmalar); molivaviy
(portfelli) investitsivalar; nomoddiy aktivlarga investi-
tsivalar bo“lishlik fikrlari ilgari surilgan. O°zbekiston
Respublikasining  «lnvestitsiva faoliyati to°g'risidang
Qonunining 3-moddasida mo'ljallangan obyektga ko'ra,
investitsivalar: kapital, innovatsiva va ijtimoiy inves-
titsiyalarga bo'linad:.

Igtisodchi  olimlaming  ilmiy nsolalarida  invest-
tsivalaming turli xususivatlarini inobatga olgan holda
tizimlashtirilishi va tasniflanishi ilmiy va amaliy jihatdan
asoslangan. Investitsiyalardan fovdalanish samarador-
ligini oshirishni aniglashda yugorida keltirilgan tasnifia-
nishlar yetarli darajada emashgi ko®rinmogda.

Shu nugtayi nazardan, investitsivalar {|-rasm)da kel-
tirllgan xususiyatlariga garab tasmiflanishi magsadea
muvotigdir,

Kapital go‘vilish obyektlariga ko'ra: investitsiyalar
real va moliyaviyvga bo'linadi,

Real investitsipalar asosty vositalami vujudga kelti-
rish, tovar-moddiy boyliklan zaxirasini oshinshga goyi-
ladigian kapital, yva'ni korxonalarmi bunyod etish hamda
ularning bir maromda ishlashini ta*minlash uchun vetarli
migdorda zaxiralami barpo etishga yo'naltiniladigan
investitsiva migdoridan iborat.

Maoliyaviy investitsiyalar esa daromad olish mag-
sadida investitsiyalarni turli gimmath gqog'ozlarga (ak-
sivalar, obligatsivalar, banklaming depozit sertifikat-
lari va hoshgalar) go‘yilishi nazarda tutiladi. Masalan,
ipakchilik tarmog'idagi hissadorhik Jamiyat shaklida
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faolivet ko‘rsatayotgan «Kumush» Hlning 35% aksiya-
sini Buyuk Britaniyaning «Kardxil Invesiment Kompani
LT.D.» kompaniyas:, «Alisher Navory to'gimachiliks
Hining 43,3% aksiyasini Afg'onistonning «Stars Kom-
pani Limeteds kompanivasi, «Mustaffor Hlning davla
ulushi hisobidan 25% aksiyasini Chexiyaning «Klub-97s
firnasi tomonidan sotib olinishi orgali investitsivalar
kiritilgan.

Investitsiyalar investitsion jarayonlarda ishtirok etish
xususivatiga kKo'ra: bevosita, bilvosita va intellekiual
investitsivalarea bo'linadi.

Bevosita imvestitsivalar invesior tomomdan kapital
go'yilmalami to'g'ridan to'g'n investitsion obyekilarga
yo'naltinhshini nazarda tutadi. Odatda, bevosita inves-
titsivalar boshga korxonalami ustav fondiga kapitallar-
ning qo'yilishida namoyon bo®ladi.

Bilvesita  investitsivalar  investorlar  tomonidan
vositachi moliyaviy tashkilotlar orgali kapital go®vilma-
larning go*yilishi tarzida ifodalanadi. Masalan, ipakchilik
tarmog‘idag) giymati 6,5 min. AQSH dollarini tashkil
etgan 4 ta pillakashlik korconalarini modemizatsivalash
loyihasining 85%i Koreva Respublikasinmg «Eksim-
banks:i tomonidan molivalashiirildi,

Intellektual investitsivalar patentlar, litsenziyvalar,
nou-xaular, xodimiami tayyorlash va qayta tayyorlashga
investitsivalaming vo'naltirilishini nazarda tutadi. Ho-
zirgl kunda to'qimachilik tarmog'ida investitsivani bu
turidan yetarli darajada foydalanilmaydi,

Takror ishlab chigarish yo'nalishiga ko'ra: inves-
titsiyalar yalpi, renovatsiya va sof investitsivalarga bo'-
linadi.

Yalpi investitsiva ma'lem davr ichida asosiy vosi-
talar va nomoddiy aktivlami vujudga keltirish uchun
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sarflanadigan investitsion kapitalning umumiy hajmini
ifodalaydi. Kemovarsiya investitsipasi asosiy vositalar-
ni gayta tiklashga go'viladigan kapitalning hajmini ifo-
dalaydi. Miqdoriy jihatdan renovatsiva investitsivasi
ma'lum davrdagi amortizatsiva gyratmalan summasiga
tenglashtiriladi

Sof fnvestitsiya asosiy vositalarmi takror ishlab chi-
garishni kengaytirish uchun investitsivalanadigan kapi-
tal hajmini ifodalavdi, Migdoriy jihatdan sof investitsiva
ma'lum davrdagt yalp investitsivadan barcha turdag
amortizatsivalanadigan kapitallaming amortizatsiya aj-
ratmasi summasining ayirmasi sifatida hisoblanadi.

Daromadlarning bog*liglik darajasiga ko'ra: invest-
tsivalar ishlab chigarish va avionom investitsivalarga
b linadi.

fshiah chigarich invessitsipasi jamgarish va iste'mol
orgali sof daromad olish dinamikasini itodalaydi.

Avtonom investitviva sof daromad (fovdaning shaki-
lanishiga bevosita bog'hg bo'lmagan kapital go'vil-
malarni ifodalaydi. Texnologik jarayonlarni takomillash-
tirish uchun yo'naltinladigan investitsiva bunga misol
bo® ladi.

[nvestorlarning korvonalarga bo*lgan munosabatiga
ko'ra investitsiyalar ichka va tashqiga bo®linadi,

fchki imvestitsiya  investor-kormonalar  o'zlarining
operalsion aktivlarim ko*paytirishga kapitalni yo*naltin-
shini ifodalaydi.

Tashgi investirsiva kapitalni boshga korxonalaming
real aktivlariga go'yilishini ifodalaydi.

Amalga oshirish muddatiga ko'ra: shartli ravishda
uzog — 10 yil va undan ko'p; o'rta muddath - 5 vildan
10 yilgacha va qisqa muddatli = 1 yildan 5 yilgacha
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gurihlargs bo linadi. Masalan. pillakashhik korsonalanga.
asosan, gisga muddath investiesivalar Kiritladi,

Invesisivalar birgalikda amalga oshinhishiga ko ra:
bog'lig bolmagan. o' zaro bog hy bo'lgan va bir-binni
imkor ewivehi mvestitsivalarga bo”linadi

Rog*lig bo'lmagan investitvivalar mvestitsion das-
tur dormasidagt mvestitsion lovibaming wekibiga Kiruy-
chi ooauro boglig bolmagan  obyekitlargas  kapitalni
wo'naltirshn nasarda wisd. Masalan, pllakashik kor-
sonas:  qurilishi  jaravomda  investitsivalarming  milla
chigindilarini gavta ishlash sexini barpo etishga jalb
etihshint shular gatoriga kiritish mumbon,

Malum bir ketma-ketlikda joviashgan va o zaro
hog lig bo'lgan investision obyekilarga o*zare bog ‘lig
bo‘igan imvestissivalar xirinladr Masalan, pillakashhk
korsonasidagi saralash va pilla o rash sexlanga shunday
ko rimshdag) investitsivalar vo'naltiniadi.

Brr-birimr  inkar  efvehil  mvestitvivadar o xshash
texnologivalar vie mahsulot tirlarnm mugobiliik asosida
tanlashea garatlgan mvestisivalardin,

Investitsivalar daromadiilik darajasiga ko ra: yugomn,
oria, kam va daromadsiz investitsivalarga bo’ linad:

Yugori  daromadli  investitiivalar  investitsion
boorlardegi o macha fovda me voriga nisbatan vugon
sof ivestitsion fivvda darspazim @ minlovehn lovihalarga
kapital goovilishini sfodalavd

(1 ria daromadli investitsivadar investitsion hozorlar-
da  shaklangan fovde me voriga mos  keladigan, sof
invesiitsion fovdam olish imkomiyatim beradigan loviha-
lirgar kapital go© vilishimi itodalayd

Kami daremadli investitsipalar sof investitsion tovda-
mng darajasi, uning o' racha me vondan kam bo’ |gan
obvektams mvestitsivaiar yo'naltirilishinn ifodalavd
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Daromadsiz imvestitsivalar investor tomonidan foydea
mimaslik magsadide invesntsion obvekitlami inveshisive-
lashini  ilodalavdr.  Odatda. bunday  investisivalardan
iimoy. ckologik va boshyga mosglisodiy  samare olish
magsad gilib go viladi

Investitstvalar tevakkalchihk darmasiga ko'ra: tavak-
kulchiliksie, past. o rla va vagonga bo® linadi,

Tavakkalchiliksiz imvestitsivalar hisobnliamgan.
redl, =of mvestitsion tovda ohnisho katolatiangan voki
kapitaln yo'goush xavli bo'lmagan investiision obyeki-
larga mablag lar go' vilishing todalayds

Poxt ravakkalchilikil invesiisivalar hogordagn o na-
chi xavi-xatar dergpsdan  past  bo'lgan  mvestitsion
obyekibarza kapial vo'naltirihshin ifodalaydi

(1 rra ravakkalchifikli imvessiesivafar bosordag: o ma-
cha xavi-vmar dargasiga mos Keladigan  investitsion
obvektlargs kintilpan kapatal

Yugori  ravakkalchilikli  investitsivalar  bosordag
o riacha xavi-aatar darujasidan vugori bo'lgan invest-
teion ohvekilarga kapital go-vilishin itodalavdi.

Likvidlik dargosiga Ko'ra: yugor, o'ria, pasi, nohk-
vidh investitsivalarga bo limadi.

¥ugori Nkvidli imvessitsivalarga joriy bovorda oy
givmating vo'gotmagan  holda,  gesge muoddat achidn
(odatda bir ovegacha) pul shakhga ayvlantinsh imkonivat
mavjud bolgan investision obyekitlarga yvo"naltr ladigan
imvesitsiviiar kirad

(et kvidhi imvestitcivalar jory bosorda o' qiv
matini  yo'golmagan  holda, odatda. bir owvdan olb
oyveacha bo'lgan muddat ichwda pul shakhga aviantinsh
imkonivatt mavped  botlean  mvestision  obvektinnga
kiritladigan investitsivalardir

Past  Nhvidli  fnvestitsivalar  (ony bogorda o'y
quvmatim vogoimagan  holda,  wew) muddatdan  ke-
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yin {varim yil va undan ko'p) pul shakliga aylantirish
imkoniyati mavjud bo'lgan  investitsion obyekilarga
kiritladigan investitsiyvalar.

Nolikvidli investitsivalor deganda alohida amalga
oshirish imkoniyati bo'lmagan va investitsion bozorlar-
dagi barcha mulk tarkibiga birgalikda kintiladigan
investitsivalar tushuniladi.

Investitsiyalanadigan  kapital mulkchilik shakliga
ko'ra: xususty, davlat, xorijiy va aralash investitsiyalarga
bo*linadi.

Xususly investisivalar jismoniy shaxslar, shuningdek,
nodaviat mulk shakliga ega bo'lgan yundik shaxslar
tomonidan kapitallami to'gimachilik korxonalariga go‘-
vilishini ifodalavdi,

Davlat  investitsiyalari kapitallami  davlat budjet
va budjetdan tashgari davlat fondlari hamda davlat
korxonalari tomonidan go®yvilishini ifodalaydi.

Xaorijiy investitsiyalar chet ellik investorlar foyda
(daromad) olish magsadida tadbirkorlik faclivati va
boshga turdagi faoliyat obyekilanga go'shayotgan mul-
kiy boyliklaming wva ularga nisbatan huguglaming,
shuningdek, intellektual mulkka niskatan heguglaming
barcha turlan chet el investitsiyalari hisoblanadi,

Boyliklarming birlamchi yoki takror qo®shish shak-
lining biron bir tarzda o°zgartirilishi ulaming investitsiva
sifatidagi mohiyati o*zganshiga olib kelmaydi. Masalan,
hozirgi kunda yiliga 1435 tonna xom ipak ipini ishlab
chigarish quvvatiga ega bo'lgan «Xua-Lus xorijiy
pillakashlik korxonasi 100 % xorijiy investitsiya asosida
ishlayoigan korxona hisoblanadi,

Aralash  investitsivalar  investitsiva  obyektlariga
xususiy va davlat kapitali go‘vilishini ifodalaydi. Ma-
salan, ipakchilik tarmog'ida faolivat ko'rsatayotgan 6 ta
0
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go‘shma korxona aralash investitsiya asosida tashkil
etilgan bo'lib, ulaming 64,1% ini xorijiy investitsiyalar,
golgan 35,9% ini esa «(zbekyengilsanoats DAK ulushi
tashkil etad.

Investitsivalash jarayonida kapital ishlatilishiga ko'ra:
dastlabki investitsivalar, reinvestitsivalar, dezinvestitsiya-
larga bo'linadi.

Dastlabki investitsivalar o'z mablag'i hamda qarz
shaklidagi maolivaviy resurslar hisobiga investitsion
magsadlar uchun gayta shakllangan kapital ishlatilishin
ifodalayd.

Reinvestitsiyalar investoming  faolivati  natijasida
olingan foydani (daromadni) muomalaga kiritish.

Dezinvestitsiyalar investitsion magsadlar uchun gayta
ishlatmaslik sharti bilan ilgari kiritilgan investitsion
kapitalni investitsion oborotdan ajratib olish jarayonini
ifodalaydi. Masalan, korxona ko'rgan zararmi goplash
uchun yo'naltirilgan investitsiya.

Hududlar bo*vicha kapitalni jalb etish manbalariga
ko*ra: milliv va xorigiy investitsiyalarga bo®linadi.

Milliy investisivalar mamlakatimizdags turli investi-
tsion obyekilarga korxonalar yoki davlat tashkilotlarining
kapitali govilishim ifodalaydi.

Xaorifiy investitsivalar respublikamizdagi investitsion
obyektlarga xorijdagi yuridik yoki jismoniy shaxslaming
kapitali go'yilishini ifodalaydi. Bunday investitsivalar
davlat tomonidan kafolatlangan voki to'g'ndan to'g'ri
xususiy xorijiy investitsiyalar shaklida kiritiladi. Masalan,
howirgi  kunda  pillakashlik  korxonalariga  10'g'nidan
to g r xususiy xonjiy investitsiyalar kiritilmogda.

Kapitalning hududlar (bozorlar) bo'yicha yo'nal-
tirilishiga ko‘ra, investitsiyalar ichkl va xalgaro nves-
titsivalarga bolinadi.
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Tehki imvestitsipafor mamlakat ichidagi turli shakl-
dagi kapitallaming qo‘yilishini ifodalaydi.

Xalgaro investitsivalar (yoki xalgare bozordagi
imvestircivalar) mamlakatdagi wrh shakldag kapitallami
uning tashgansida go*yilishini ifodalayd:.

Korxona aktiviarini yaratishga ko'ra: yangi barpo
etiladigan korxonalar yoki ular tarkibida barpo etiladigan
shu'ba korxonalar aktivlanini  varatishini ifodalavdi.
Bular, o'z navbatida, yakka tartibdagi va strategik
investitsivalarga bo'linadi.

Yakka tarfibdagi investitsivalar korxonaning jony
faolivati davomida yangi ishlab chigarish obyektlanini
harpo etish uchun ishlatiladigan investitsiya,

Strategik investitsiyalar strategik investitsion loyiha-
lami amalga oshirish wchun yo‘naltiriladigan investi-
tsiyalar.

Tarmoq bo®yicha yo' naltirilishiga ke'ra tasniflanishda,
tarmanglar kesimi va faoliyat doirasida investitsivalarning
tagsimlanishi nazarda tutiladi. Bunday tasniflanish
daviat tomonidan tarmoglar bo'yvicha investitsiyalash
Jarayonim boshgarishda hamda tarmoglaming investitsi-
on jozibadorligini baholashda go‘llaniladi. Jumladan,
O'zhekiston Respublikasi Prezidentining 2006-yil 15-
novabrdagt PO-512 sonli garonda 2006-2010-yillar
mobaynida xorijiy investitsivalar kiritish asosida ipakchi-
lik tarmog’i rivojlantirilishi belgilangan.

zaro bog'hglik darajasiga ko'ra; vakka holda
ajratilgan, tashqi omillarga bog'lig bo‘lgan va tashgi
omillarga ta’sir etuvehi investitsiyalarga bo' linadi.

Yakka holda afratilgan investitsiyafar boshga inves-
titsivalarga ehtivoj goldirmaydigan go®yilmalar.

Tashgi omillarga bog'lig bo'lgan va ta'sir etuvchi
investitsivalar o'zaro bog'liq bo'lib, ular inflyatsiva
-
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darajasi, ijtimoly infrastruktura, ishlab chigarishning
mavjudligiga va boshge omillarga bog*lig bo'lgan kapital
go*yilmalar,

Qo shimcha investitsivalar ishlab chigarishm ken-
gaytirishga. o'zgarishlami amalga oshinshga: investitsiya
jarayonini ratsionalizatsiya qilishga, mahsulot ishlab
chigarish yangi dasturining bajarilishini 12 minlashga,
ishlab chigarishda diversifikatsiyani amalga oshirishga
va xavf-xatarning oldini olishga investitsivalar yo'nalti-
rilishini ifodalayd:.

Joriy invesrisiyalar kapital va boshga ta'mirlashlarni
amalga oshirish va dastgohlarmi almashtinishga inves-
titsiyalar yvo*naltinlishim ifodalaydi.

Tarmoq xususivatlarini inobatga olgan holda, ishlab
chigilgan va tavsiva etilayotgan investitsivalaming tas-
niflanishi investitsion jarayon ishtirokchilari (investorlar,
tijorat banklari, kredit muassasalan, davlat, korxonalar
va boshga molivaviy institutlar) uchun igtisodiy axborot
manbayi sifatida investitsivaga doir garorlami gabul
gilish uchun xizmat giladi.

1.3. Davlat investitsion siyosati

(*zbckiston Respublikasi Investitsiva daswriga ki-
ritilgan loyihalami tayyorlash va vlarning amalga oshi-
rilishi ustidan davlat monitoringl investitsiya dastunga
kiritilgan investitsiya loythalanning amalga oshinhshin
boshgarish va nazorat gilishning asosiy mexanizm -
soblanadi.

Investitsiya dastuniga kintilgan loyihalar va taklifiar
bo‘yicha ma'lumotlar bankini  shakllantinish monito-
ringning asosiy vazifalari hisoblanadi.

Bunda quyidagilarga € tibor benish lozim:
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o respublika investitsiva dasturiga kiritilgan va birin-
chi navbatda, xorijiy investitsiyalami jalb etish hisobi-
ga amalga oshiriladigan investitsiva loyihalanning o'z
vaqtida va samarali ro' yobga chigarilishini ta'minlash;

* daviat boshqaruvi organlarining, investitsiya jara-
yoni boshga gatnashchilanning faolivating muvofiglash-
tiish, wlarning nvesnisiva loyihalarini. ular 10'lig -
pallanpunga gadar, amalga oshirish bilan bog'lig masa-
lalarni o'z vagtida hal etish yuzasidan javobgarligini
oshirish;,

® investitsiva lovihalari harakatiga ularmi amalga
oshinshning barcha bosgichlarida to®sqinlik gilayvotgan
omillarni  aniglash va o'rganish, shu jumladan, in-
vestitsiya loyvithalannming amalga oshirilishi bilan bog'lig
bo‘lgan turl masslalermi ko‘rib chigish muddatlarini
o‘zgartirish yo'li bilan bartaraf etish bo‘vicha tezkor
chora-tadbirlar ko'rish:

o investitsiya loyihalari tasdiglangan hajmlar va
muddatlarga gat'iy noya gilingan holda investitsiva
lowvihalari tashabbuskorlan va vakolath banklar tomo-
midan mablag'lar bilan o'z vagtida ta'minlanishi ustidan
nazorat qgilish;

» investitsiya  loyihasi bo'vicha  xorijiy  sheriklar
oldida gabul qilingan majburivatlarning bajanlishiga
ko' maklashish;

® investitsiva muhitini  takomillashtirish  bo*yicha
takhflzr ishlab chigish.

Anig dasturga ega va O'zbekiston Respublikasi
Investitsiva dastunming tarkibiy qismi bo'lgan inves-
titsiva loyihalan monitoring obyekii hisoblanadi.

Investitsiva dasturining tarkibiy qismi bo'lgan ustuvor
investitsiva takliflarining yig'ma ro‘yxatiga kiritilgan
loyihalar bo*yicha ma’lumotlar bankini shakllantiriladi.
pJ|
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Ul

= investitsiva loyihasining tashabbuskon tomonidan
tasdiglangan investitsiya loyihalariming anig dasturiga
kiritilgan ivestitsiva loyihasi pasporti;

o har bir investitsiva lovihasini amalga oshirishning
investitsiva loyihalar tashabbuskorlar tomonidan Tashgi
iqtisodiy alogalar, investitsivalar va savdo vazirhigi bilan
kelishilgan helda tasdiglanadigan reja-jadvallari;

s ustuvor investitsiva takliflanining vig'ma ro‘y-
xatiga kintilgan investisiya takliflari bo'yicha ishlab
chigiladigan yangidan boshlanayotgan ustuvor inves-
titsiya lovihalarini olg'a sunsh chora-tadbirlar dastur.

Investitsiva dasturiga kiritilgan investitsiya loyihasi
tashabbuskor tomoniden har oyda tagdim etiladigan
axborol asosida shaklantiriladi.

Investitsiva lovihasi pasportida  investitsiya  loyi-
hasi tashabbuskori, xerijiy sherik, lovihaning umumry
gqivmati va barpo etilayotgan ishlab chigarishning loyi-
hadagi quwvvat, mahsuloini ekspon gilish, mablag® bilan
ta'minlash manbalan va sxemasi bo'vicha prognoz
ko‘rsatkichlar, loyihaning goplanish va garz mablaglarini
gaytarish muddatlar to'g'nisidagl axborotlar, shuningdek,
zarurat bo' lganda, xonjiy investitsiyalar ishtirokida tashkil
etilayotgan korxona bo*yicha ma'lumotlar ifodalanadi.

Reja-jadvalds vangi tashkil etilavolgan korxonaning
texnik-igtisodiy  asoslanishomi  ishlab  chiqish, eksper-
tizadan o‘tkarish va tasdiglash, ro'vxaidan o'tkazish
(zarurat bo'lganda), asosiy kontrakini tuzish va ro’yxat-
dan o'tkazish, investitsiya loyihasi bo'yicha Vazirlar
Mahkamasi garorini tayyorlash va gabul qilish, kredit
bitimlarini imzolash, loyiha-smeta hujjatlarni ishlab chi-
gish, kelishish va tasdiglash, milliy va xorjiy valutada
mablag® bilan ta'minlashni boshlash, ishlab chigarnish

24



A A Kashimav, ShoA. Madiidow, NM. Muminows

1.3 d-jadval
Viloyatlar kesimida ishga tushirilgan obyektlar
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Farg onn 2 | Bo'yalgan ip kalava— | I8 5000 | 130
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Mato 7,5 min.pam.,
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maydonlarini va infratuzilma obyektlarini qurish, tex-
nologik asbob-uskunalarni o'matish, korxonaning loyi-
hadagi gquvvalga chigishi bo'vicha anig muddatlar
to* g risidagi axborotlami o°z ichiga oladi.

Chora-tadbirlar dasteri Xalqaro moliya va igtiso-
diy institutlar hamda donor mamlakatlar ishtirokida
Investitsiya loyihalarini tayyorlash va amalga oshinsh
reglamentiga muvefig ishlab chigiladi va investitsiya-
lashdan oldin investitsiya loyihalarining texnik-igtisodiy
asoslanishini tasdiglash va mablag® bilan ta'minlashning
anigq manbalarini belgilashgacha bo'lgan ishlar maj-
muasidan {(ularni  bajarishning prognozi muddatlann
ko'rsatgan holda) iborat,

Tashgi igtisodiy alogalar, investitsiyalar va savdo
vazirligi har oyda:
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o xorijiy investitsiyalar va  kreditlar  ishtirokidags
investitstya  loyihalanni  amalga oshinsh  o°g risida
Davlat statistika ishlari dastunida belgilangan haymda va
muddatlarda tagdim ctiladigan yig'ma statistika axboroti
bo*yvicha — (zbekiston Respublikasi Davlat statistika
go'mutast omonidan;

= markazlashtinlgan investitsivalardan, shu jumla-
dan, hukumat kafolati ostida jalb etiladigan xorijiy
investitsivalar va kreditlardan  foydalanish bo'yicha —
Moliva vazirligi va tijorat banklan twomonidan;

» xorijiy investitsiyalar ishtirokidagi  korxonalami
davlat ro'yxatidan o'tkazish bo*yicha - Adliya vazirligi
tomonidan;

# xususiylashtinilayotgan korxonalar aksiyalan pake-
tini xorijiy investorlarga sotish, mulkida davlat uwlushi
bo'lgan xorpy investitsiyvalar ishtirokidagi korxonalar
taoliyati bo'yicha - Davlat ragobat go°mitasi tomonidan;

# kichik va xususiy biznes sohasidagi, shu jumladan,
jalb  etilayotgan xorijiy kredit linivalari ishuirokidagi
investitsiva loyihalari bo'yicha — Davlat ragobat go'-
mitasi tomonidan;

# loyiha ko'rsatkichlan (loyihadagi quyvvatni ta’min-
lash, yangi ish o'rinlanni barpo etish) investitsiva
loyihasi tashabbuskori tomonidan bajarilishi yurzasidan
taqdim etiladigan axborotlar asesida ma'lumotlar banki
vangilab boriladi.

Investitsiva dasturiga kiritilgan loyihalaming amalga
oshirlishi Vazirlar Mahkamasining tegishli komplekslari
majlislarida ko*rib chigiladi.

Imvestitsiva  dasturi  doirasida 200 2-vilda 1, ¥-mil-
liard AQSH dollaridan ortig xorijiy  investitsivalami
ozlashiirish mo'ljallanganligi istigboldagi bargaror ig-
tisodiy o'sish jarayonlan kueatilishi kutilayotganligidan
dalolat beradi. Mazkur xonijiy investitsivalaming 75% i
o' g ridan g ri investitsiyalar ulushiga to'g*ri keladi.
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1.3, 2-jadval
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Jami; 1205 11775 |

Prezidentimiz ta’kidlaganidek, «Bir so'z bilan ayt-
ganda, mamlakatimizda global ingirozning ogibatlarini,
bugungi va ertangi kutiladigan ta'sirini hisobga olgan
holda, gat'iy, har tomonlama o'ylangan keng keo'lamli
loyihalar bugun amalga oshirilmogqdas.

Darhagigat, hozirgi kunda tashgi dunvo bilan ikki
tomonlama o'zaro manfaatli alogalarimiz rivojlanib
bormogda. Igtisodiyotni modemizatsiva qilish, texnik
va texnologik gayta jihozlash bo'vicha dasturlamni
amalga oshirishimizda xorijiy mamilakatlaming ilg'or
texnologiyalariga asoslangan investitsiyalariga ehtiyoj
mavjud, Qolaversa, jahon bozoridagi talabning pasayib
borishi mahalliy ishlab chigaruvehi komonalarimizning
eksport ko'lamiga jiddiy ta'sir ko*rsatadi,

Shunga asoslangan holda, hukumatimiz tomonidan
Ingirozga qarshi choralar dasturi ishlab chigilgan bo‘lib,
mazkur Dasturda talabni rag’batlantirishga yo‘naltirilgan
bir gator moliyaviy imtiyozlar va bargaror igtisodiy
o'sish sur'atlarini ta'minlovehi chora-tadbirlar majmuyi
o' aksini topdi.

Bu holat milliy iqtisodiyotimizning yugori investitsion
salohiyalga  ega  bo'layotganligi  va  hukumatimiz
tomonidan yaratilayotgan qulay investitsion muhit bilan
bevosita bogligdir,

Matijada 201 l-yilda 1,5 milliard AQSH dollari
migderida xorijiy investitsiyalar o'zlashtirildi, ulaming
10% 1 to'g'ridan to'g'n jalb gilinadigan investitsiyvalar
ulushiga to'g'ri keladi. Jalb qilingan to'g ridan o' g ri
xornjiy investitsiyalar OFzbekiston milliy igtisodiyotining
rivojlanishi uchun strategik shamiyatga ega bo'lgan real
scktorlarini modernizatsiya gilishga vo'naltirilgan.
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Test topshirig'i
Real investitsivalar quyidagi magsadlarda kiritiladi

Qonun tomonsdan tageglanmagan har qanday tadbirkoslik
Facdivatigs

Maolivaviy vesitalami sotish va sotib clishga

Asosiy vositalami gavia ishlab chigarishgs

Tadbirkorlik faclivatids asesiy va avlanma kapitalni tashkil
etish magsadida

Ichki investitsivalar nima?

Maozkur mamlekarda anvestitsiva faolivating  yurntayoigan
investor tomonidan vo'naltinlgan investitsivalandic

Boshgs mamlaskaida investitsiva faolivating  yuntayoigan
investor tomonidan yo'naltimlgon imvestitsiyalardir
Investitsiva faolivatim  wuritwyolgon nvestor  wmonidan
wo'naltinilgan pul mablag laridie

Investor tomenidan boshga investitsiva faolivating yurita-
yolgin investorga yo' naltirilgan investitsiyalardir

Kimlar investitsiva fuolivati gatnsshchitari hisobdanadi?

. Inwestitsiva tashkilotlan, investitsiya fondlan, tijorat banklari

Budjeidan tashqan fondlar, sugerta kompaniyalan  va
tashkilatlam

Fagat davlat va nodavlat korsonalan va tashisibotlarn

onun tomonidan ruxsat etilgan borcha jismoniy va yaridik
shaxslar

Reinvestitsiva nima?

[nvestitsiyn faolivati natijasida olingan foydani muomaladan
chigarish

[nvestitsiva  faoliyatl  natijasidn  olingan  fovdani  gayia
imvestitsivalash

Investitsivi faolivat natijasida olingan fovdaning mulkdoriar
o'riasida tagsimlanishi va chet clga olib ketilishi

Investitsiva faolivats natijasida ohinshi kutilgan fovdaning
hoy berilishi

1
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Kapital qo'yilmalar investitsivalar tushunchasi bilan
qanday farglansdi?

. Farglanmaydi

Kapital qo'yilmalar faget gimmatli qog'ozlar sotib olishga
yornaltiriladi

Kapital go'yilmalar mvestitsivalar tarkibiga kirib, ssosan,
konwonaleming asosiy fondlarini uklash, gayia ta'mirlash,
butunlay yangilashga yonaltiriladi

kapital qo'yilmalar investisivalar tarkibiga kirib, asosan,
kerxonalaming asosiy fondlarini tiklash, gayia ' mirlasgh,
butunlay vangilashga yo'naliiriimaydi

Molivaviy investitsivalar nima?

Bu muomaladag moliyaviy vositalar

Qimmath gog ozlar

Banklardagi qo° vilmalar

Bu muomaladagi moliyaviy vositalar, shuningdek, bank

depozitlarign  muayyan muddatgn  bog'langan  investor
mahlag’lan

Investitsivalar mo*ljallangan obyektign ko'ra gunday
furlarga bo‘linadi?

Real, moliyaviy

Portfel, molivaviy

Kapital, innovatsion, gtimoiy
“enchur, real

Tashqi investitsiva faolivatini amalga oshirishda qanday
omillar o' rganiladi?

Mamlakatdagi igtisediy vaziyar

Mamlakatdagi ijtimory vaziyva

Mamlakatdagi sivos:y vaziyar

Mamlakatdagi igtisodiy, sivosiy va Ijtimey vaziyat

budud  infratuzilmasining rivojlanganligi - bu qaysi
emillar guruhign kiradi®

ljtiFmony
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B, siyosiy
Intellektual
0. Igtisodiy

f

1.« w — mamlakat, tarmoq yoki alohida
olingan birer-bir korxona investitsivalurining daromad-
liligh, rivojlanish istighallari va investitsion risk darajasi
nugiai nazaridan baholanishidir.

Investitsiyn muhiti
Investitsiya faolligi
Imvestitsiya porabadordigi
[nvestitsiya salofivati

oo 3

wBlits-sa‘rovy uchun savollar va topshiriglar

I. Fanming predmet: hagida ma’lumot bering.
2. Fanning magsadi va varifalar hagida ma’lumeot bering.
3. Fanning tarkibiy mzilishi va boshga fanlar bilan bog'-
ligligi.
4. (zbekiston Respublikasiga investitsiyalarm jalb gilish-
ning me"vony-hugugiy asoslant masalalan.
3. Hududlarning investitsion faclligini baholash.
&, Investitsion bozoming makreigusediy ko' rsatkichiari,
7. Mintugalards korxonalarga investitsivani jalb gilish qo-
bilivatin baholash.
8. Investitsion  dasturning  tarkibiy gismlari  nimalardan
thorat”
9. Investitsion dasiurga kirtilgan lovihalami amalga oshi-
rish monitoringi vazifasi nimalardan iborat?
10, Ma lumotlar banki ganday ma Tumotlarmn oz chiga oladi?
11, Inwestitsiva lovibasi paspor ganday ma’lumotlarni o'z
ichiga oladi?
12, Invesntsiva loyihasim amalga oshirish Reja — Jadvali
ganday ma’lumotlami o'z ichiga oladi?
13 Investitsiva  dasturiga  kiritilgan  loyihalaming  amalga
oshirilishi gaysi vakolatli organ tomonidan ko'rib chigi-
ladh?

4 — 3535 33



AA Xashimew, ShA, Modiiden: N M Muminova

wAgliy hujumy usulidan

Sfovdalanish uchun savollar va topshiriglar

-

3

Investiision bozorming (uslish

O rhekiston Respublikasigs investitsivalarni jalb gilish
masalalari.

alnvestitsivalars, akapital go vilmatan: hagida nima-
lermi hilaziz?

Maolivaviv (portfel)  investitsivalar  hagida ma’ lumao
benng.

Real imoddiv) investitzivalar hagida ma’ lumaot benng.
Intellekiual investirsivalar hagida ma lumol bering

_Investitsiva ohvanning subvekilan va obyekili hageda

mea "l berings.

. «Kapital go*wvilmalars deganda mman shunasiz?
. Investitsiva va kapital go®vilmalar o'riagidagi o' xshagh-

lik va farq nimadan ihorat?

. Imvestitsiva iushunchas: ' rfiga doir glsodehy olimlar

ning vondashuvlanga munosabatingien bildinng.
Invesiilsivalaming ganday shakilarim bilasee!

. Investitsivalar ganday wususiyatlanga garab tasmifla-

nahi 7

L Deebekastonda  anvestitsiva v naltinladigan  ustuvor

tarmoglerdan guyst binni bilasiz?

. lgusoedivotimizagn chet ¢l investisivalarini jalb etish

zarurali va shamiyatim sharhlsb bering,
Mamlakatimizde xonpy inveshitsyalar.  avnigsa,
o' g rdan o g n xorygiy mvestisiyalor kintilishy wchun
ganday imtiveelar belgilangan”

Adabivotlar ro‘yxati

v rbekoston Respublikasining 1998wl 2d-dekahrdag)

slnvestitsiva Faolivati ' g risidasgs Qonuni, o O ghe-
kistan Respublikisi CHiv Majlisining A bonsinomas,
1suseyil, T-som, | bmodda.

al¥ shekiston Respublikasinmg  Z007-vilgr  Investe-
fgiva dagten o' risidasgn O rhekiston Bespublikasi
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11 BOB

INVESTITSIYALAR SAMARADORLIGE VA VAQT
KONTSEPSIVAST ASOSIDA INVESTITSION
DAROMADLARMI HISOBLASH

Investitsion loyiha samaradorligini aniglashda sama-
radorlikni aniglash usuli va ko‘rsatkichlami tanlashga
e'tibor beriladi, Jumladan, sancat korxonalarn wuchun
quyidagi ko'rsatkichiar samarali hisoblanadi;

e aktivlarning joriv giymati asosida hisoblangan
ishlab chigarish rentabelligs;

= mahsulotni sotish hajmi rentabellig;

» moddiy va mehnat resurslanining ishlatilish sama-
radorligi;

s jalb etiladigan investitsivalardan olinadigan daromad.

Shu bilan bir gatorda, foyda hajmi va amortizatsiva
ajratmasi ham korxonalar uchun investitsion loyihani
baholashning ssosiy mezont sifatida garaladi.

Akszariyat xorijiy iquisodchi olimlaming ilmiy ish-
larida  investitsion loyiha samaradorligini baholashda
vaql mezonini hisobga oladigan quyidagi ikki guruh
ko'rsatkichlardan fovdalanish tavsiya etilgan:

1. Dskontlash bo'vicha baholashga asoslangan wdi-
namiks» usullar:

o investitsion loyihaning samaradorligini diskont-
lashning sof joriy giymat usuli asosida baholash — NPV
(Met Present Value);

s investitsion lovihaning samaradorligini diskont-
lashning investitsivalar rentabellik indeks: asosida baho-
lash — Pl (Profitability Index);
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s investitsion loythaning samaradorligini diskont-
lashning foydaning ichki me'yon usuli asosida baho-
lash - [RI {Internal Rate Index);

o investitsion loyihaning samaradorligini diskont-
lashning goplash muddati wsuli asosida baholash — DPP
i Discounted Payback Period).

2. Hisoblash bo‘yicha baholashga asoslangan wstatis-
tiks usullar:

» investitsivani goplash muddat useli — PP (Payback
Perind);

s investitsiva samaradorligi koeffitsienti usuli — ARR
{ Accounted Rate of Return).

Real investitsion loyihalar samaradorligini baholash-
ning asosiy ko'rsatkichlaridan foydalanish va hisoblash
uslubiyatini batafsil ko'rib chigamiz.

2.1. Investitsivalarning m;lqnbil variantlarini
joriy etishda NPV-sof joriy givmatni tagqoslash
usuli

Trvestitsion fovihani samaradorliging diskontiash-
ring sof foriy qiymat (NPV — Net Present Value)
wsuli investitsivalashning natijalari to'g'nsida umum-
lashtirilgan ma’lumot olish imkonini beradi, ya'ni uning
mutlaq summasidagi yakuniy samarasini.

Diskontlashning sof foriy giymasi, bu — muayyan vaqi
oralighida daromad va kapital go‘yilmalar orasidagi
diskontlangan fargni ifedalaydi

Investitsion loyiha samaradorligini hisohlashning aso-
siy mezoni sifatida diskontlangan NPV usulidan foyda-
lanishning magsadga muvofiglig talgin qilinadi.
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Investitsion loyihalaming NPF usuli go'llanih-
shi natijasida investitsion xarajatlar bilan kelajakda
olinadigan daromad orasidagi nisbat aniglanadi. Shuning
uchun amaliyotda NPV usulidan keng fovdalamladi.

Pulming wvagt wva tavakkalchilik omillan ta’sirida
o' zgarishi  diskontlash koeffitsienti yordamida hisob-
lanadi.

Bozor iqtisediyoti sharoitida korxonalar investitsion
loyihalarni amalga oshirish natijasida o'z givmatini sof
joriy giyvmatga teng migdorda oshirishdan manfastdor.

Pulda ifodalangan  investitsion  loyihani  amalga
oshirish mobaynida NPV ko'rsatkichi jobiy (musbat)
giymaiga ega bo'lishi dastlabki xarajatlar goplamishini
bildiradi.

Investitsion lovihaning NPV qanchalik yugori bo'lsa,
uning samaradorligi shunchalik yugori bo’ladi va bu
loviha amalga oshinsh uchun gabul gilinad:.

Agar investitsion loyihani NPV salbiy (manfiy) qiy-
matga ega bo'lsa, belgilangan foyda normasi ta‘min-
lanmavdi, va'ni loyiha samarasiz (zararli) hisoblanadi.
Bunday loyihaning tathig etilishi igtisodiy jihatdan
magsadga muvofig emas.

Investitsion  loyihaning NPV nolga tengligh um
fagatgina kapital xarajatlar goplanishi va foyda keltir-
masligini bildiradi. Bu xildagi loyihalarning ham amalga
oshirilisht magsadga muvofig cmas,

Pul ogimlari vagiga bog'langan holda tagsimlan-
ganligi sababli diskontlashtirish foiz stavkalari F bo®yicha
amalga oshiriladi. Shu nugtayi nazardan, diskontiash
stavkasi darajasining to'g'n asoslanishi muhim hisob-
lanadi

Investitsion xarajatlar amalga oshinlganda investitsi-
on loyihaning NPV guyidagicha hisoblanadi:
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bu yerda, PO — alohida shakldagi investitsion loyihalar
amalga oshinlgandagi sof pul ogimlan summasi;

X — investitsion loyihalaming amalga oshinlgandag:
investitsion Xarajaclar sumimasi;

f - hisoblagh davridagi # intervallar somi

Investitsion xarajatlar bir necha bosgichda amalga
oshirilsa, u holda investitsion loyihaning sof joriy givmati
NPV quyidagicha hisoblanadi;

-

L SPO. m.',
S+ry '?(t ey

bu yerda, FX — investitsion loyihadan foydalanish davri-
dagi intervallzr bo*yicha investitsion xarajatlar summasi.

NPV =

T-mised, Pillakashlik korxonasi givmati 2 min. USD
ga teng bo'lgan loyihani tahlil giladi. Quyidagi jadvalda
sof pul tushumining givmati keltirilgan.

(mdw. LISDY)

vil A loviha B loyiha
| 0.9 B 008
2 16 10
3 0.6

Investitsion loyihalar bo‘yicha mugobil xarsjatiar
1 2% pa teng.

Har bir investitsion loyiha bo'vicha NPF ni anig-
lavmiz. Qaysi loyviha afzal?

il
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A loyihaning sof joriv givmati teng:

0,9 1.6
NPV =—2" 2 3=00% min. USD
002 IE © M min

B loyihani sof joriy givmati teng:
0.8 N (LX)

S sl ——— - - A I 1
N = e T (O ay o ez minUSD

{,08>10,02 bo'lganligi sababli A loyiha gabul qilinadi.

F-topshirig. Pillakashlik korzonasi ikkita 2.5 min,
USD ga teng bo'lgan imvestitsion loyihani tahlil giladi.
Quyidagi jadvalda sof pul tushumining givmati kelti-
rilgan.

{min. LISD)

¥il A layiha | B loyiha
i 1.2 09 1
18 13
3 - 08

Investitsion loyihalar bo'vicha mugobil xarajatlar
f1%5 ga teng.

Har hir investitsion loyiha bo'yicha ¥PF ni aniglang.
CQaysi loyiha afeal?

Yugoridag: misol va topshirigni zamonaviy kompyu-
ter texnologivasidan foydalanilgan holda hisoblaymiz.

{Microsoft Office Excel) dasturidagi f funksiya
yordamida (NPF yoki CHPS) diskontlashni stavkasi,
shuningdek, kelgusi w'lov giymat (manfiy) va tushum
{mushat) to’g*risidagi ma’lumotlardan foydalangan holda
investitsiyaning sof joriy giymatini aniglaymiz.

f-mixed ma’lumetlar yvordamida hisoblash natijalan
qo'yidagicha:
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A loyihani NPV (0,12: -2: 0.9: 1.6) = 0,08 min.
USD;,

B loyiha uchun NPV (0,12, -2; 0.8; 0.6} = 0,02 min.
UsD.

2-topshirig. Pillakashlik korxonasining investitsion
loyihasi bo®yicha sof joriy giymat summasini aniglang:

~ loyihani amalga oshirish muddati — 5 yil,

— loviha bo*yicha umumiy investitsion xarajat haj-
mi fOE000 USD. Investitsion xarajatlar summasi yillar
bo*yicha quyidagicha: [ yil — 700000 USD; 2 wil -
IO UISD,

~ loyiha bo'yicha sof pul ogimining hisoblangan
summasi /800000 USD, loyihaning uchinchi  yildan
boshlab bir maromda sof pul ogimi shakllanadi (yiliga
GO0 LISD)

— loyihaning diskontlangan stavkasi yiliga (P
ni tashkil giladi.

Investitsion xarajatlar ogimining hagiqiy qiymati va
investitsion loviha bo®yicha sof pul egimini hisohlang,

1) Diskontlangan stavka [10%, gquvidagi formula
orgali hisoblaymiz: D = Ly T+r)

D=lyi+01)7=1.0; D=141+0,1)=0,909;
Do 11+, 1 P =i}, 826; D= 1/{1+0,1)=0,751;
D=1/{1+0,1F=0),643.

2} Hozirgi giymatdagi loyiha bo'yicha umumiy
investitsion  xarajat  hajmi:  FOO000= f, 0= 700000,
JUONNIO= (), Spr= 27 2000 USD.
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3} Hozirgi giymatdagi sof pul ogimi:
GENNIO =00 8 26 =4 9a6000; SO00000=, 75§ =45 [000USD:
BONNHNE=0 683 =4 10000 USD.

Investitsion xarajatlarning umumiy summasi va sof
pul ogimining hozirgi giymatini hiscbga olgan holda,
investitsion loyiha bo*yicha sof joriy qivmat summasini
aniglaymiz.

NPV =T337000-97 2000 =38 5000 UsD.

Hisoblash natijalari shuni ko'rsatadiki. investitsion
lovihani amalga oshinsh natjasida sof jomy giymat
summasi JBS000 LIS ni tashkil etadi.

2.1, Investitsivalarning muqobil variantlarini
joriy etishda daromadning ichki me’vori asosida
tagqoslash usuli - IR1 (Internal Rate Index)

Daromadning ichki me'vori (fR{} hisoblash usuli.
Daromadning ichki me'vori deb. loyvihaning sof joriy
gqivmati @ ga teng bo’ lzan toiz stavkasi tushuniladi,

Xorijiy mamlakatlar amalivouda, kapital go®yilma-
larmi tahlil gilishning dastlabki bosgichi sifatida RS
ko‘rsatkichidan foydalaniladi. Loyihalar tanlovida ke-
ving: bosgichga [RI ko'rsatkichi 102008 dan kam
bo*lmagan investitsion loyihalar tanlab olinadi.

Bu mecon investitsivadan pul ogimining kelajakdugi
givmating diskont stavkasi bilan belgilangan investitsion
mablag'larning howirgi givmatiga keltivilpan anig  bir
imvestitsion loyihaning daromadlilik darajasini  ifoda-
laydi.

Daromadning ichki me’yoriga investitsion loyiha
foydaliligining kafolatlangan quyi darajasi, deb garash
mumkin.
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Agar IRT ishlab chigarish tarmog'i kapitalini o' ntacha
qivmatidan yuqori va loviha bo'vicha tavakkalchilik
darajasi inobatga olingan bo‘lsa, loyiha igtisodiy samarali
deb hisoblanadi.

lkkinchi tomondan, JRI loyihags jalb etilayotgan
moliyalashtinsh manbalan uvchun maksimal to*lov stav-
kasi bilan bog'liglikni Wildiradi. Bunga investitsion
xarajatlar samaradorfigini baholashda kredit bo®vicha
maksimal stavka belgilanishini misol tarigasida keltiri-
shimiz mumkin.

Shunday gilib, FRF wio'sig ko rsatkichis hisoblana-
di: agar kapitalning giymati JRF ko'rsatkichining sonli
givmatidan yugori bo'lsa, bunday mvestitsion  loviha
rejalashiirilgan darajadagi pulni ko®paytirish va sarflangan
mablag*ni gayiansh uchun yetarh bo'imaydi. Demak, bun-
day turdagi investitsion loyihalar gabual qilinmaydi.

Investitsion lovihalami solishtirma igtisodiv  baho-
lashdz fRI korsatkichidan fovdalanish magsadga mu-
vofig,

Investitsiyaning sof joriy givmati NPFYr =<0 bo'lgan
hol uchun diskontlash stavkasi giymati F, tanfaymiz.

Shuningdek. investitsivaning sof  joriy  givmati
NPVir =0 bo'lgan hol uchun diskontlash stavkasi qiy-
miati i tanlaymiz,

Bunda daromadming ichki me'yon guvidagicha anig-
lanadi:

“'i —-",,]-‘h'FI-"{.".,fI
NP (n)—NPF(r)

iR = -

2-misel. 1-misoldagi ma'lumotlar asosida B variant-
dagi lovihaning daromadni ichki me'vorini hisoblaymiz.
B loytha sof joriy giymatining r  diskontlash
stavkasiga leng:
FL
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8 I i

0 — 4 2=k
I+ {4 fleep

NP¥ir} =

r.= .12 sof joriy givmat NPFir )} = NPF(,12) -
= {,02 min. AQSH dollari = 0,

r = 0,15 sof joriy qiymat NPFr) = NPV(0.15) =
= — (L8 min. AQSH dollan < 0.

Demak daromadning ichki me’yori teng;

(0,12 — 0.1 5)- 0,08)

— i Ay = - A
IRR =0 1% 003 —7-0.08) 0128 = ]2 6%

F-topshirig. 1-topshirigdegl ma’lumotlar asosida B
variantdagi loyiha daromadning ichki me'yonni hisob-
laymiz.

(Microsoft Office Excel) dasturidagi £, moliyaviy
funksiva (VS0 yordamida hisoblaymiz, ya'ni f —mo-
fivaviy—=VED—OK. Kompyuterni mulogot oynas) (dua-
sozeaae oo} m o ldiamee. (Tpediosceno) grafasjda
kutilavoigan givmat stavkasi  kattabigi  ko‘rsatiladi
{kattalik ko*rsatilmagan bo'lsa, 10% gilib olinadi). fOK)
tugmachasi bosiladi. 2-misolda (VSDY =20 08 1.1,
0.6)=13%.

Daromadning tchki me'vori asosida samaradorlikm
aniglashda guyidagi shan bajarilishi talab etiladi: hi-
soblanayotgan  investitsion loyihaning TR o'matilgan
daromadlilik stavkasidan yugon bo'lsa, loyiha samaral,
aks holda samarasiz hisoblanadi

1.3. Investitsivalarning mugobil variantlarini
joriy etishda loyihani goplash muddati usuli - PP
{Pavback Period)

Investitsion fovihani goplash muddan (OQM) usuli.
Investitsion loyihalar samaradorliging baholovehi goplash
muddati keng targalgan ko'rsatkichlardan hisoblanadi,
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Amaliyotda muqobil investitsion loyihalaming sama-
radorlik darajasini baholashda QM dan dastlabki mezon
sifatida foydalanilgan.

Poplach muddari — amalga oshirilgan investitsivaning
(kapital goyvilmaning) qaviarilishi kutilayvotgan yili
sifuiida ifodalanadi,

Likvidlik bilan bog'lig investitsion tavakkalchilik
darajasini baholash va kapital go'vilmalar samaradorhgini
aniqlashda QM dan fovdalanish mumkin. Ya'ni loyihani
amalga oshirishda @M ganchalik ko'p bo'lsa, investitsion
tavakkaichilik darajasi shunchahik yugor hotladi.

Demak, belgilangan @M dan kam bo'lgan har gan-
day investitsion loyihalar amalga oshinsh uchun gabul
gilinishi magsadga muvefigdir. Bozor igtisodivoti sharoi-
tida investitsion @M ning yagona me yon mavjud emas.

Investitsivaning (M, odatda, villar bo'yicha o'lcha-
nadi, Igtisodiy adabivotlarda @M oddiy va diskontlangan
turlariga ajratiladi.

Agar dastlabki investtsiya (kapital go'yilma) loyi-
hasini amalga oshirish davomida villik pul ogqimlan
o'zaro teng ho'lsa, investitsivani OO quyidagi formula
orgali hisoblanadi:

l*:l'
il

Bu yerda, K - investitsion lovihadagi kapital go‘yil-
ralar hajmi, s0°m;

P - yillik pul ogimiari {daromad) miqdon, so"m.

Bu usuldan foydalanish ba’zi muammaolarmi vujudga
keltirishn mumbkin. Jumladan, investitsivalarni goplash
muddati sof foyda giyvmati bo'yicha emas, balki yalpi
fovda hisobida amalga oshiriladi.
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Amalivotda barcha soliglar va boshga majburty
to'loviar o'lagandan kevin korxona ixtivorida golgan
mablag*lar majburivatlarn o'z vagtida bajanshga yetark
ko Imasligi mumkin.

Bunday sharoitda investitsivani QM mohiyatini
yo'qotadi.

Investitsion lovihalarni amalga oshirishda korxona o°z
mablag'i hamda jalb etilgan mablag®lardan foydalanishi
mumkin. Odatda, oddiy @M bo*vicha hisoblash ishlan
amalga oshirilganda oz mablag'i yoki garzga olingan
kapitalning turli xildapgi bahosi hisobga olinmaydi. Bu
esn ushbu wsulning kamchilign sifatida garalads.

J-misel |-misolda keltinlgan ma'lumotlar asosida
har bir investitsion loyihaning QM ni aniglaymiz.

Pillakashhk korxonssi uchun  dastlabki,  giymati
2.0 min, AQSH dollaniga teng bo*lgan A4 investitsion
loyihaning goplanishi uchun birinchi wilda &% min.
AQSH dollann va ikkinchi wilda (2.0-0% =711 min
USD ikkinchi yilga rejalashtirilgan (7,6 mln.USD dan)
investitsiva vo'naltirish lozim. Shunda A4 loyihaning
OM=f+{ 1/ 6=17 yilga teng.

iymati 2,8 min. AQSH dollariga teng bo'lgan B
mvestitsion loyihaning goplanishi uchun birinchi vilda
.8 min. USD; ikkinchi yilda .,/ min. USLY va uchinchi
vilda 2.0-0&+! =] min. USD {06 minUSD
dan) investitsiva yo'naltinsh lozim. Shunda B loviham
OM=1+]1+0,1/0.6=22 yilga teng.

f,7=2,2 bo'lganhign sababli 4 loyihaning gabul
gilinishi magsadga muvofig, ya'ni @M gisqa bo‘lgan
loyiha.

Amalivotda goplash muddati wsuli, asosan, inwves-
titsion lowihalar bo'yicha umumlashgan ma’lumotlar
olishda foydalaniladi.

Bunga sabab bu usul W tugagandan keyingi pul
ogimlarini hisobga almaydi.
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?4. Inflvatsiya. Inflvatsiva sharoitida kelgusida
pulning qadrini hisoblash

Inflyatsiva - ﬂ:ﬂ_llj- valutaning gadrsizlanishi. va'ni
uning sotib olish xususiyafi pasayishi va mamlakatda
baponing oshishini ifedulaydi,

Inflyatsiva bo'lmagan sharcitda sotib olish gqiymatiga
ega bo'lgan pulni § bilan belgilaymiz.

Inflyatsiva sharoitida sotib olish giymatiga ega
bo*lgan pulni esa §_ bilan belgilaymiz. Bunda bir xildagi
tovarlami sotib olish nazarda twtiladi. Demak, S =8
bo®ladi,

AN = .5' & deb belgilaymiz. Bunda a = (AS-S)S
bo*ladi. Uni inflyatsiya darsjasi deyiladi, ya'ni o'sish in-
deksi. Bu ko'‘rsatkich o*rganilayotgan davrda bahoning
o'rtacha necha foizga oshganini ko'rsatadi. AS =§ - § —
— & =5 + AS lekin, a = ASS — A = a§. Demak,

‘ 5 =§+A§=5+a l

I I+a kattaligi inflyaisiva indeksi deb yuritiladi, Bu
o'sish indeksi. Bu orzanilayotgan davrda baho o' rtacha
necha marctaba oshganini ko rsatadi,

f-misel Har oyda baho [ 5 % pa oshmogda. Inflya-
tsiya darajasi bir yilda gancha bo'ladi?

Bunda [2=],5=/8% noto*g'ri javob hisoblanadi. Sa-
babi 1.5% ni har oyda yerishilgan natijaga garab hiso-
blash zarur, va'ni murakkab foiz stavkasi orgali.

To'g'r hisoblash quyidagicha bo'ladi:
[H=(1+0,015)" "= 1,2, ya'ni baho bir yilda /.2 marotaba
}'nki 20 %5 ga oshadi.
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S-mispl Inflyaisiva darajasi vanvar oyida 2%,
fevral oyida /% va mart ovida 7% ni tashkil gilgan.

Demak, o'rganilayotgan davrda inflyatsiya indeksi
necha foizni tashkil etadi?

Inflvatsiva dargjasi = (1+0.02)1 + 0001 + 003) = [,06]
ya'ni, o‘rganilayotgan davrda inflyatsiya darajasi 6,1% ni
tashkil etadi.

Fisher formulasi yordamida oddiy foizli hol wchun
inflyatsivani hisobga eluvchi stavka. D-dastlabki sum-
ma, p- hisoblash davr, issuda foizining villik oddiy
stavkasi, Bunda S=D¢T+ni) summani tashki! etadi. Bu
summa inflyatsiyvam hisobga olmaydi.

Ofrganilayotgan daveda inflyatsiva darajasi m teng a.

§_= bu inflyatsiya sharoitidagi pulning sotib olish go-
biliyaii inflyatsiva bo'lmagan holdagi § pulni sotib olish
gobilivatiga teng. Demak,

& =871 +ai=DqT +nil(]+a)

Lekin, 8 summani D ni dastlabki summasini a mud-
datga i ssuda foizini oddiy stavkasi bo'yicha inflyatsi-
vani hisobga olgan holda hisoblash ham mumkin bo'ladi,
va'ni,

‘ 8 =Dfl+ni)

Shu yerda, Dil+ni )(1+a)= Df1+ni ) (1 +ni)(]+a)=
=Itmi —Initat i =i =(ni+tatni )/ n

Demak, i-yillik oddiy ssuda foizi stavkasi bo®yicha
real daromad olish uchun o' rganilayotgan davrda inflvat-
siya darajasi @ bo'lgan dastiabki summani » muddatda
joylashtirish lozim.
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Agar n=1 yil bo'lsa, i =i+a+i ga teng bo'ladi. Bu
Fisher formulasidic. a+i kataligi inflyarsiva mukafor
deviladi.

G-misel. Hisoblash davri #=3 oy, kulilayotgan oy-
lik inflyatsiya darajasi 2%. Yillk i=3% real daromadni
ta'minlash uchun dastlabki summani ganday foizhi oddiy
ssuda stavkasi bo'yicha go*vish losam?

Hisoblash davri uchun kutilayotgan inflyatsiya
n=3 oy 0.25 yil I, =(1+0.02)'=7061, ya'ni o'rganila-
yotgan davr uchun inflyatsiva darajasi a= 0,067, Bunda
i = (mi+a+tmia)n=i=(0,2550,05+0,06]+0, 250,05
=0, 061 ¥0,25=0,29T (=29,7%% yiliga).

F-misof. Yillik i =15% oddiy ssuda stavkasi sharti
bitan aprel-iyun oylar uchun dastlabki summa go®yilgan.
Aprel ovida inflyatsiya darajasi /%, may oyida [, 5% va
ivun oyida 2% ni tashkil etgan. Oddiy stavkali ssuda
foizaning villik real daromadi ganday?

Orrganilayotgan daveda inflyatsiyva indeksi n=3 oy
=025 yil I=(1+0.00)(1+0.015)(1+0.02)=1.046, ya'ni
o'rganilayotgan davrda inflyatsiya darajasi a=0.046 ga
teng. Bunda é = (ni — ajfntna) i = (10,2500 [ 5-0,0405)
(0.25+0, 25=0,046)= —0.033 (= =3,3% vyiliga, va'ni ope-
ratsiva zararli).

Murakkab foizli hol uchun inflyatsivani hisobga
oluvchi stavka. O'rganilayotgan davrda dastlabki sum-
ma §, -murakkab foizli ssuda stavkalari va # - muddat-
ga, a — inflyaisiya darajasi bo'yicha investitsivalangan
sharoitda quyidagi formula yordamida hisoblanadi:

i=(l+L )}/ ¥l+a-1

8-misol. Hisoblash davri n=3 yil, kutilayotgan yil-
lik inflyatsiva darajasi /4%, Yillik i=5% real daromadni
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ta'minlash wchun dastlabki summani ganday foizli mu-
rakkab ssuda stavkas) bo'yicha go'vish kerak?

Hisublash davri  wchun  kutilayotgan inflyatsiya
p=3 yil I=(1+014)=14% ya'ni inflyaisiva darajasi o
ko'rilayotgan davr uchun =i, 48. Bunda,

i =(1+) Yl+a-1=(1+005) § 1+ 048 -1=0,197(=19 7%
yiliga)

S-misel Dastlabki summa »=3 vyilga murakkab
villik foizh ssuda stavkasi § =20% bo'yicha go'yilgan
Inflyatsiya darajasi birinchi :.'Jlda 16%., ikkinchi yilda
F4'% wva uchinchi vilda 73% ni tashkil etgan. Murakkab
stavkali ssuda foizining yillik real daromadi ganday?

Inflyatsiya darajasi o'rganilayotgan davrda n=3 yilda
=0 16) 140, 14)01+0,13)=1,494, ya'ni inflyaisiva
darajasi o o'rganilayotgan davrda a=04%4. Bunda mu-
rakkab willik foizh ssuda stavkasi

i=(1+0,2/ ¥+ 0,494-1=0,05 (=5% yiliga).

2.5, Inflyatsiya sharoitida keltirilgan givmatni
hisoblash osuli

Inflyatsiya pul agimi givmatiga ta'sir ctadi, ya'ni
pulning sotib olish gobilivatini pasaytiradi.

Inflvatsiva sharoitida sof joriv givimami haholash-
ning ikkila turi mavjud: nominal stavka (inflyatsivani
hisobga oladigan diskontlash stavkasi) va real stavka
{inflyatsiyani hisobga clmaydigan diskontlash stavkasi).

H-.-ea.] diskontlash stavka= ({1+nominsl stavka)/ |
finflyatsiya indeksip-1

l-misol.  Shoyi w'gish  komtonasi  investitsion
loyihani ko'rib chigmoqda. Dastlabki xarajat 3.0 min,
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Investiivalami rashiil etish va molivalashtirish

USD ga teng, qoldig qiymat — 0, loyihani amalga oshirish
muddati 7 yil.

{min. USD)
il Solig to‘lapandan kevingi kutilavotgan fovda
l 1.4 |
2 1.5
1 1.7

Investitsiya bo'yicha alternativ xarajat /5% ga tleng,
kutilayotgan yillik inflvatsiva darajasi — ™. Inflyatsiva
sharoitida investitsion loyithaning sof joriy qivmatini
aniglaymiz.

l-uswl, MNominal pul ogimi va nominal stavkami
ishlatilishi,

Inflyatsivani hisobga olgan holda, pul ogimini anig-
laymiz va jadvalni ' ldiramiz.

Vil Inflyatsiya | Inflyatsiyani hisabga olgan hol |
indeksi uchun pul sqimi
I 1407 j | 4x1,07=120
. 1.07=1,14% 1Ax1,145=1,72
] 1.07=1,225 1, 7%1,225=2 08

Jadvalning 3-ustunini to'ldirishda solig to*lagandan
keyingi kutilayoigan foyda regishli inflyatsiva indeksiga
ko‘paytiriladi. Bunda, loyihaning sof jorty qiymati teng:
(1,501, 1540, 7270 154 2,08/1, 1 5)-3=01972 min, USD.

2-usul. Real pul ogimlan va real diskontlash
stavkalarining ishlatilishi.

Real diskontiash stavkasi = (1 +0 15)1,07-1=0,075

ki
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Bunda loyihaning sof joriy givmati teng:

(1.4/1.075 + 1.5/1.075 + 1,7/1,075') — 3=0,96% min.
LISD,

Ragamlar yaxhtlanib olinganligi sababli natijalar bir
oz farg giladi.

2.6, Investitsion garorlarni baholashni tagqoslash
usuli (HACC usuli)

Kapitalning turli manbalari  qiymatini  aniglagan-
dan keyin pillakashlik korxonasini wzog muddatli mo-
liyalashtirish giymatini baholash imkonivatiga cga
bo'ladi. Kapitalni o' riacha giymati WACC {ingl. Weigh-
ted average cost of capital) quyidag) formula vordamida
hisoblanadi;

HWACC = -kapital muanbayini x i-kapital manbayining
qiymaiini salmog i

Bu ma’lumotlar asosida investitsion loyihalami ba-
holash uchun kerak bo'ladigan diskontlash koeffisient
hisoblanadi.

H-mixsel Pillakashlik korxonasi kapitalining manbayi
villik foizlarda gqiymati va bozor giyvmati jadvalda
keltirilgan.

Kaupital mznbalari lymatl Bazor givmati
Koredi 10 .5
Oddiy aksiva 14 1,9
Ubligaisiva B LIRS

Pillakashlik korxonasi kapitali o'rtacha giymatini
aniglaymiz va quyidagi jadvalda rasmiyviashtiramiz.
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Investitsivalarni tashkil etish va molivalashrirish

mantwat | 730 | G | boyichs sabmoget | WACC
1 2 1 A=141 ﬁumf:'m;l §=2nd
Eoredit I 0.5 16T I,67
Ciddey aksiva Ly 1o 633 0,128
(ibligasiya # 0,6 0.2 16
Summa - i | 1 13,398

Demak, pillakashlik korxonasi kapitalini o'rtacha
giymati WACC= 13,398 yillik foizni tashkal etadi,

2.7. Annuitet va uning turlari

Anngirer {molivaviv renta), bu — bir xil vagt oralig'ida
ketma-ket to*loviar hisoblanadi. Masalan: nafaga fondiga
badallar.

Renta orafigh, bu - ikkita ketma-ket to'loviar
oraligidagn vaqt. Agar to'lovlar o‘zaro teng bo'lsa, bu
drimiy renta, aksincha o zgarwvchan renia deyiladi. R
bu — alohida renta to’lovining kattaligi. Renta muddat
t, bu — rentani dastlabki va oxirgi to*lovigacha bo'lgan
vaqi.

Renta to*lovlari to*lash muddatining oxirida amal-
ga oshirilsa uni «pasinumerandos va renta oraligtining
boshida amalga oshinlsa spremumerandos deyiladi

Diskontlangan to'loviami hisoblashda 7 — murakkab
foiz stavkasidan foydalaniladi,

Rentani kelgusi summasi 8, bu — wo'lov muddati kel-
ganda Lo‘loviar va foizlaming birgalikda to' lanishi.

Rentani hozire! givenani A, bu — matematik diskontlash
yordamida rentani to”lov muddatining boshida foizlar bi-
lan birgalikda to*lanishini ifodalaydi.
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2.8. Annuitetni kel_g-u!ii q-i:l.jm ati va iu!ltir“gan
givmatini hisoblash usullari

il pstmumerandos shakhda rentani kelgusidagt sum-
mast guvidagicha hisoblanad:

f2-misel. Miyor n=5% wvil muddatda tijoral ban-
Kida =7 (000 000 so'm pul mablag i saglagan. Omonat
bo'yicha foizlar murakkab foiz stavkasi boyicha villik
1= 3% migderids msoblab borilgan. Rentani kelpusidag;
summasi guyidagini tashkil qiladi:
| - 15)
s= 10000002 6743380 a0
LN
«Premumerandey shakbida rentan) kelgusidagn sum-
mias1 guyidagicha hisoblanadi:

S=/H1 =0 L .llllr I

[dmised. (Mised (2} da keltinlgan  ma lumotlar
asosula o Presemerandor shaklida rentani kelgusidag
summasini hsoblavemz.

i 4 5 .
= T ] + ﬂ.|5r-1-|—|;1l'r],|_: ikl TTS3THD 5o 'me

Chddiv rentand hoziegl quymati gquyidagicha hisob-

lamadi:

Y

4= R0 +0)
L EsE =y

fd-mised. Oddiy rentani hosnrg: qiymati | Mizal 12
dagi ma lumaotlar asosida hisoblavmiz.

b 1
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~141 +0,13F -1

013 = IR549TH so'me

A= 1000000(1 + 0,151

(ddiv rentfani alohida fo'loviar - R spostmumeran-
dow shaklida guyidagi formula yordamida hisoblanadi:
5i

R=di+vp

I5-miisod. n=3 wvilda S=350000 ming so‘mni jam-
g'ansh uchun murakkab yillik foiz stavkasi i=/2% m
tashkil ctgandag villik o loviar migdonni hisoblaymie

O S0000<015
- m dreirgy S i

Th=mrised. (Misol [5)da keltirilgan ma’lumotlar asosi-
da yil boshiga to'lovlarming amalga oshirilishini hisob-
laymiz.

Re S swo0ls

= 13229 87 wring. a0 n

I T-misol. Mijoz n=23 yilgacha villik i= /4% A=5NNH}
ming so'mlik  kredit oldi. Yil oxirida ' lovning
so ndirilish migdorini hisoblaymiz.

Ai 50000%0,14
=0 (1 +iF 1-=1/(1 +0,14P
I18=-misal, (Misol [7ida  keltirilgan  ma'lumotlar
asosida har yili boshiga to'loviaming amalga oshirilishing
hisoblavmiz.

R:

21536,7 ming_so'm

Ai SO0000=0, 14

T+A T £0n (15014 1-1i(1 - 0.14F)
= | IBRD1,73 pring. 5a'm
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Odeliy  renta muddatini quyidagi  formula  orgali
aniglaymiz:;

BT

n=I1nl+

/(L4 i)

Ril+ 1)

Bu yerda;

K — alohida o' lov kattaligi;

i - foiz stavkasi;

& — kelgusi summa;

A — howirgi qiymat.

I9-misal. Yillik to*lovlar migdon R=500 ming s0'm,
foiz stavkasi § = 12%, kelgusi summa § = 30000 ming
so‘m. «Postmumerandos va « Prenumerandor shaklida
oddiy renta muddatlanini hisoblaymiz:

1) # Postmemerandos renta uchun n={n{T +5LR )i +i}
=l §+ 3NN, | 2/ SN Ang F+0, 1 2)=4,8 yil.
2) wPrermumierandos renta uchun a={nf I +SeReT+illindl +1)
n=nf 14 300000000, F 250000007 1401 20 Winf 1 +0, 1 2)=4,4 vil.
20-misel  «Postnumerandor  va  «Prenumerandos
shaklidagi rentalar uchun A=30NN ming so'm, yillik
o loviar £=% ming so'm va foiz stavkasi i=/5% hol
uchun kreditmi yillik so®nishini hisoblaymiz.
1) wPostrumerandos renta uchun w=—{ni 1 -ALRni{+i)
={nf | -IO0NHNKNRD, 1 3900000 Anf 1 +0,15)=5 vil,
2} w Prevumerandss renta uchun =y J-AERy T {0 Tni T +i)
= —inf [- 3000, [ 5/9000000¢ 1 +0, 1 50n( 140, 1 5)=4,1 il
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Mustaqil ish uchun topshiriq

[-topshirig. Pillakashlik korxonasining giymati @ min.
USD pa teng bo'lgan loyihasi tahlil gilinadi. Quyidagi
jadvalda sof pul tushumining givmati keltirilgan.

¥il A loviha B loyiha
1 b i
2 C £
3 - ;

Investitsion loyihalar bo‘yicha mugobil xarajatlar
g% ga teng. har bir investitsion loyiha bo'yiche NPV mi
aniglang? Qaysi loyiha afzal? :

2-topshirig. Ipak vyigirav  korxonasining  qiymati
a min. USD ga teng bo'lgan loyihasi tahlil qilinad.
Quyidagi jadvalda sof pul tushumining gqiymati kel-

tirilgan.

yil A loyiha B loyiha
| b d

b 'S e

3 - !

Investitsion loyihalar bo®vicha mugobil xarzjatlar g
% ga teng, Har bir investitsion loytha bo'yicha IRR ni
aniglang,.

F-topshirig. Shoyi to'quv  korxonasining  givmari
a min. USD gz teng bo'lgan loyihasi tahlil qilinadi.
Quyidagi  jadvalda sof pul tushumining giymati
keltinlgan.

wil A loviha B lnyitia
I b d

2 c £

3 = r
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Investitsion loyihalar bo'yicha mugobil xarajatiar
&% ga teng. Har bir investitsion loyiha bo'yicha QM ni
aniglang.

(topshirig variantlari 1-3)

T | a B e d P f z
L | a 1,1 15 | ok | 12 | 16 |1
2| 23 | 12| s |09 | 13| 17| 12
3. | 24 | 13|17 o7 | 1a] 1| 13
a | 26 | 14 | 18 |06 | 15| 19| 14
. | 28 | 15 | 19 | s 16 | 1B | IS
& | 23 | 11 18 | og | 15 | L7 | N
lar | 2| | e | 14 ] s | 12
g | 28 | 13 | 15 | o7 | 13| 15 | 13
9 | 29 | 14 | 15 | o6 | 12 | 14 | 14
o | 24 | 15| 14 | 05 1,1 13 | 5
i, | 21 12| L5 |oe | 1217 |1
12| 23 | 13 | 16 | 67 13 | 13 | 12
.| 24 | 14 | 1,7 | o6 | 14 | 19 | i3
4. | 26 | 15 | 1.8 | 05 15 | 18 | 4
15| 28 | 11 19 | 0.8 16 | L7 | 15
6. | 23 | 12 | 18 | 09 | 15 | 16 | 11 |
1% | 27 | 13| LY | 63 4 | 1.5 | 12
18 | 28 | 14 | 16 | o6 | 13 | 14 | 13
19| 29 | 15 | 15 | 03 12 | 13 | 14

20. | 28 | 1. 14 | 08 | 14 | 16 | 15

2
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4-topshirig. Har oyda baho a% ga oshmogda. Inflya-
tsiya darajasi bir yilda gancha bo*ladi?

S-topshiriq. Inflyatsiva darajasi yanvar oyida b%.
fevral oyida ¢% va mart ovida &% ni tashkil gilgan
Demak. o'rganilayotgan daveda inflyatsiva indeksi
necha foizm tashkal etadi?

G-topshirig. Hisoblash davei e oy, kutilayotgan
oylik inflvatsiva darajasi M. Yillik g% real daromadm
ta'minlash uchun dastlabki summani ganday foizhi oddiy
ssuda stavkasi bo*vicha go®vish lozim?

Z-topshirig. Yillik A% oddiv ssuda stavkasi sharti
bilan yanvar-ivun ovlari ochun dastlabki summa qo'yil-
gan. Yanvar oyida inflyatsiya darajasi /™%, fevral oyida
o, mart oyida K%, aprel oyida Fa, may oyida m% va
iyun oyida m% m tashkil etgan. Oddiy stavkali ssuda
foizining yillik real daromadi ganday?

(topshiriq variantlari 4-7)

|TIr.ﬂerfIghfjt.Fun

| I (20 ]|3f4|3] 6 | La[3[15(03 |20 016 043|017

ERINEUEI R 16 (04| 1.6[1,7]05|4 |18

R O|LT(Z203)2| % | 1B |3} 1T (0517|018 |06| 5|19

| A, |IE[I]4| 3 02(10)6}18{06) 1|0 (073 |4

s |19l4ls|4l3z|T1e|oT|10|20]|08(4]|22

6. |21|2|3|2]| 9 |22[4| 0 08|21 [22/09]4 23

7. [2.2]|3]4|3] 6 |23 31|2I o2 |23|105) 3|24

1
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g |23zl iz 246220823 24 06] 528

9o (2423|213 |25(5|3 |06 |24 )25(08] 5|26

I 2513143 6 |26 ]|8[24 082,526 |0,7) 4|27

1L | 26343 12(2.7|7|25{0,7 26|27 |04 5|28

B2 |27 0 2109|283 2606|2728 |04)3 |29

B3 (2B 2|32 6 |29 (4]27 |02 (2.6 |29 (03 4|13

Bd, |93 4133 |15 |6[ 3803 |39 13|08 3] 14

B | L2 |afaja] #0147 28 a1 14063 | 1,3

I, | 143143 12[ 013 |R|30 06| 1401304 41,2

I (L3222 6 (12 (6] 15j04 (12|12 |05 41,1

BB [ L2[0]2p0]® (00 |(T)l6j05(0,2]0.1 |08 3] L0

9 [ LEZ2|3(2|3 (1O(3) 17|08 (1.1 |10(03) 3|20

200 (103 4|3|12(20(5( 1903 (102004 5] 1.1

8-topskirig. Hisoblash davn e wil, kutilayotgan
yillik inflyatsiya darajasi p%. Yillik g% real daromadni
ta'minlash uwchun dastlabki summani ganday foizli
murakkab ssuda stavkasi bo*yicha qo*vish kerak?

Q-ropshirig. Dastlabki summa r yilga murakkab villik
foizli ssuda stavkasi 5% bo'vicha go'yilgan, Inflvatsiva
darajasi birinchi yilda % va ikkinchi yvilda &% ni tashkil
etgan. Murakkab stavkali ssuda foiziming villik real
daromadi ganday?

L7



Irvestitsipalornl ashkl etish va molivalashiirich

{topshirig variantlari 8-9)
Tre|le|p|glr| 5| & | & T.fr.apq;r.ir:
I J3jiof(a|2]usp13]|14 B | 2| 10513 1614|015
Z. IS 1| UG 0415 B2 )1 |16 E-MI 1213
L0262 41213 B3 |4 | 12(7]1)13 10|02
4, |4 | 13(TI0p03 00 (12 4. | 5| 13[8]|2) 01210 Il.
S5 | S4B 2021001 I5. | 3| 1441 |15(13]14
6 | 3|15(4]3]15)13( 14 16, | 2| 15|52 061415
T 1210|501 ]16|14]15 17.| 1| ID|&|3|01T7(15]16
B | 0| |O)2 017|116 I8 | S| 0Lj7) 0 03 [11]12
Trj 27051030114 190 | 3| B2|8]|2)14(12]13
0 J 4 [13{BJ2) 14| 02[1%) |20 (2]00)5(3{15)13|14

| -topshirig. Shoyi to'gish korxonasi investitsion
lowihani ko'rib chigmogda. Dastlabki xarajat @ min, U'SD
ga teng, qoldig giymat — 0, loyihani amalga oshirish
muddati 7 yil.

Yillar Saliq to*lagandan so'ng kutilayvetgan foyda
I '
1
3 d

Investitsiva bovicha alternativ xarajat g% pa teng,
kutilayotgan yillik inflyatsiya darajasi — 4. Inflyatsiya
sharoitida investitsion loyihani NPF ni aniglang.

L]
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(topshiriq variantlari 10)

Tr|a | & |c | d|f g Hg-b;d’]fg

L2061 (5| 08[ 6|11 )23 1L.5(1 4|05 3|12

2 |23|12|6|09]| T |12] |12 (241,01 1.5|08]| & |13

3240030707 8|13 13 [26( 1216|089 7 |14

T SR

4, |26|14] LB 06( 914 4 | 28] L3 (1,707 8 |15
L

2B 1L5(1910,5 150 |15 |23 14| 1B(0G| 9 |11

23 LI LE[OE| 7|11 16 | 27|05 (01005 B [ 12

T 27|12 (L7096 (12] |17 |28 L1|LBJOE| T (I3

g |28[13|1elo7| 5 3] |18 |29 12|,7]00)] 6 |14

9|28 14 1L5 |G| 4 |14 19 (24} 13| 16]07] 5|15

W (2405141053 )15 (200 (2014 1L,5]106]4 |11

H-topshirig. Pillakashlik  korxonasi  kapitalining
manbay: villik foizlarda giymati va bozor giymati
Jjadvalda keltirilgan,

Kapital manbalari Qiymati Boxor qiymati
Kredit a x
Oileley aksiya b ¥
Obligntsiva c m

Pillakashlik korxonasi kapitalining o*rtacha givmatini
aniglang.

L]
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{topshirig variantlari 11)

Tﬂngbc:ljm4T!!.ﬂlErym

Lol 4|4 L5 0802 | IL[15)14(5 [14|0E|02

e

o(I2{ 15 5 (1409 (n6f [12.(10|15| 6 |13|00|06

3, [13{16] 6 [1ao7|or| |13 [12] 18] 6 [12]07]07
a |14f16] 6 |120s|08| (1413|168 (11|06 {08
s |is|s| 8 [10|os|os]| |15 |1a|18] s |1,2]|0s|0e
6 |1|1s| s [12|osloz| |16 |1s|1s] 7 [13]06]0z2
BRI mem
g (13| 15| 5 [14|osloa| | |1z2|15] 7 [1,5/08]0a

& 1417 T [1,5|0%|04 13007 7 10,6 0,950,4

PO PLIS{ 07| T 06|03 05 (200 1417 4 [ 15]090,5

1 2-topshirig. Mijoz n yvil muddatda tijorat bankida R
so'm pul mablag'ini saglapan, Omonat bo®yicha foizlar
murakkab foiz stavkasi bo'yicha yillik 0 migdorida
msoblab  borilgan. Rentaning kelgusidagi  summasini
aniglang.

[ 3-topshirig. Mijor m yil muddatda tijorat bankida R
s0'm pul mablag®ini saglagan. Omonat bo*yicha foizlar
murakkab foiz stavkasi bo'vicha yillik ™% migdorida
hisoblab borilgan. «Presumerandos shaklida rentaning
kelgusidagi summasini aniglang,

i 4-topshirig. Mijoz n yil muddatda tijorat bankida R
so'm pul mablag'ini saglagan. Omonat bo'yicha foizlar
murakkab foiz stavkasi bo'vicha yillik P& migdorida
hisoblab borilgan. Oddiy rentaning hozirgl giymatini
aniglang.
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1 S-ropshirig. m yilda § ming so°mni jamg ansh uchun
murakkab yillik foiz stavkasi M4 ni tashkil etganda yillik
to* lovlar migdorini aniglang.

=ropshirig. n yilda § ming so°mni jamg"ansh uchun
murakkab willik foiz stavkasi 4 ni tashkil etganda il
boshiga to*lovliaming amalga oshinlishini aniglang.

I 7-topshirig. Mijoz n yilgacha yillik s i 4 ming
so'mlik kredit oldi. Yil oxirida w'lovning sondirilish
migdoring aniglang.

18-topshirig. Mijoz n yilgacha yillik #: 1 4 ming
so'mlik kredit oldi. Har yili boshiga to' lovlaming amalga
oshinlishim aniglang.

19-topshirig. Yillik to'loviar migdori B ming
so'm, foiz stavkasi @6, kelgusi summa § ming so'm.
# Posinumerandos va aPrenumerandor shaklida oddiy
renta muddatlanni aniglang.

2-tapshirty. «Pocimumerandos va «Prenumerando s
shaklidag rentalar uchun A ming so'm, yillik to'lovlar R
ming so'm va foiz stavkasi § hol uchun kreditning villik
so‘nishim aniglang.

(topshiriq variantlari 12-20)

Tir L] i R & A
1. 3 12 1000 M 0000
. 2 13 2000 AW LR
i 5 I4 30040 SO00 T
4 4 15 400 00 RO
i 3 I4 5000 TO00 a0y
. _]- 13 G000 B0000 Pl L
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7 § I TOHH SN e L
8 4 i5 OO0 20000 AN}
5. 3 14 SO0 JOWHH) MMM M)
I, 3 13 1000 400 B
11, 4 12 20000 SN TOUH
i 2 15 000 BN LA
13, 3 14 4000 T GOD
14, 5 13 5000 BixMH] L
15 4 [ G SRR A0
I, 3 14 700 JiWH) LY
7. 2 15 RO M) LY
I3 5 13 SO0 SRR SO
9. 2 12 10800 ) SO
0, 3 15 2000 ELLEL LY
Test topshirig ‘i

1. Investitsion loyihaning diskentlangan qoplash mud-
dati gaysi formula yordamida hiseblanadi?

A DoM=550 50

vet 11+ rf

B. QM= %

Can

C. 51@=§,mmm ~UA =0

[, Barcha javohiar to"g" i,
a7
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2, Investitsion loyiha tarkibiga quyidagilar kiradi:

A Lovihaming qisgacha lavsif, lovihaning asosiy g ovasi

B. Bozor tahlih va marketing:, xomashyo va um yetkazib
benish

C. Loyihalashtirish va texnologiya, investitsion obyekining
Joylashizh

[} Barcha javoblar to'g*ri

3. Investitsion loyihalar nechta gurub bo'‘vicha tas-
niflanadi?

A lia

H.3ta

C.dita

B

4. Maoliyalashtirish manbalariga doir investitsion loyi-
halar.

A lehkr imkoniyvatlar hisobiga amalga oshirish

B. Aksivalarming emissivasi hisobiga molivalashtirish
C. Tijorat banklarining keediti hisobiga molivalashtirigh
[}, Barcha javoblar to° g n

5. Investitsion loyiha — bu..

A Ma'lum harakatlanni amalga oshirvehi, va'mi kel-
gusida fovda olish magsadida kapital go'vilishiga
asoslangan, tashkiliy-hugqugiy va molivaviy hisob-kitob
hujjatlari tizimi,

B, Korxona, tarmeg, budodida investnsion josibadorlikm
@ 'minlovehn agtisediy, umony, sivosiy, hugugiy va
boshge sharl-sheroitloming obyektiv jamlamasi.

C. Investitsiva obyektlarini tasniflash va baholash, reyting
orgali taggoslashni amalga oshirish, twrli gtisodiy
rivojlanish bosgichlart va darajesidagi =o' jalik hamda
investitsion jarayonlami givoslash orgali tahlil qilish,

D.Ozining mablag't hamda garz shaklidagi molivaviy
resurstar hisobiga investitsion magsadlar uchun gavia
shakllangan kapital ishlatilishni ifodalaydi.
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6. Korsonaning investitsion loyvihalarini amal gilish
muddatlari ganday?

A. Disga muddatli

B. (rta muddath

C. Uzogq muddatli

D. Qisga, o'rta va uzoq muddatli

wBlits=50 ‘rovs savollari:

1. Daromadning ichki me'yvor ganday ko'rsatkich hisob-
laned:?

2, Daromadning ichki me'yori ko'msatkichi ganday hol-
larda qo llaniladi?

3, Quoplash muddan usulini hisoblash formulasi ganday
ko'rinishga cga?

4, Dhskentiashning goplash muddati investitsivalami gop-
lash muddatidan nimaszi bilan Garg qiladi?

5. Diskontlashming goplash muddaii useli mima magsadda
o M ladi?

wAgliy hujumsy usulidan foydalanish uchun
savollar va fopshiriglar

1. Sof jony qiymat usulimng ' nfini asvtib bering

2. Sof jony giymatni hisoblash formulasi ganday ko'ri-
nishga ega’

3. Pul ogimini diskontlashgas asoslangan baholashning
investitaivalar rentabelligi  indeksi  wsulidan ganday
hosllarda foydalamiadi?

4. Investilsiyalar rentabellik indeksini Risoblash formulasi-
ni keltiring,
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111 BOB

GATIY BELGILANGAN DAROMAD KELTIRUYVCHI
INSTRUMENTLARNING BOFOR QIYMATINI
ANICH ASH

3.1. kuponli obligatsivalar daromadliligi
turlari va ularning bozor hahosini aniglash
goidasi. Nominal bahoda sotiladigan kuponli
obligatsivalar daromadliligi

Kredit munosabathar teinnda obliguisivalar chiga-
rsh va sotib olish muhim shanivatega cga. Obligatsiva-
lar chigarish va sotih ohshdn emtent - garedor, Iy el
e kreditor  hsoblanad. Footent davisl ovodk Korso-
i nvestor e korons voln fogerolar bo gl mum-
kin., Huwpgaten  ham,  obhgatsivalammg  ssmonsviy
mshunchas:  pul  ggan  sifanda  oshenilsd,  unds
garadorming  krediorgs imuavvan inuddetes oy dedangan
vibgh pehon mosyvan migdords pul sunmesin gavierish
b bk magbursvatban gavd elnlade

Odbhygateiva  avonilanmng  subyektlan  fagal  bank
vkt mgeythsrdon lashgars cmitentler v mvestoclar ham
bo sty mumkm. Davisd cmstent sulabda namaoyvon bo” la-
i Odawds  davie obligetsoyalan  budpet  vosnalandag
vehshmoey chiliklarme w'ldinsh ochun  shisb dagan b
aborotda mavijud bolgan Keedit vosilan vole g ridan
W pul emissivasi hisobiden emas. halke gecshimcha,
harakatsny vositahanm palh gibsh oegal chigarilsdi. Bu shaodi
woki korconaning pul jamg armalan bo® s mumkin

Demak. abligatsiva ayvomi, hinnchdan, go'shimeha
molivaviy resurstarmi jalb giladi. ikkinchidan, juda keng

"
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doiradagi kreditorlar manfaatlarini mujassamlaydi, ular
muayyan durajada bank tizimining monopoliyvalanga
garzhi tura oladi.

Obligatsivalaming vana bir muhim xususivati shun-
daki, kredit munosabatlarining ushbu tipida kreditor
obligatsiva zayvomining butun davr mobaynida kreditor
bo'lib golish majbuniyatini olmaydi. Apar dastlabki
kreditor ushbu rolda gqolishne islamasa, o garzdorlik
majburiyatini sotish hugugiga ham ega.

Shunday qilib, obligatsiva maxsus qimmatlh gog'oz
bo'lib, fond borornida gloval muhim ahamiyvat kasb
eladi. Qimmatli gog'ozlaming boshga terlaridan fargli
o'larog, obligatsivalar o'z epasiga ikkita hugugm bera-
di: 1) go'vilgan omonatning ishonchlilig, chunki u
qaytarilishi kerak: 2} go®yilgan kapitalga gayd etilgan va
kafolatlangan daromad olish hugugi.

Shubhasiz, ushbu huquglar obligatsivalarga investor-
lar doirasining qizigishimi kuchaytiradi, aynigsa, tavak-
kalchilikni ma’qul ko‘rmavdiganlar uwchun u bargaror
daromad kelliruwvehi manbadir,

Obligatsivalarmi har xil belgilarpa ko'ra tavsiflash
mumkin. Agar emitent (ssuda oluvchiining xususivat-
lariga qarab turkumlasak, unda guyidagi obligatsiyvalami
ajratib ko'rsatish mumkin:

- daviat obligatsiyalari o'tz shonchli bo'lib, ular
bo‘yicha daromad unchalik yugori emas:

- munitsipal obligatsivalar, ular bo*vicha daromad
ancha kam, vositalarni gaytarish kafolati mutlag emas,
shunday bo’lsa-da, ushbu obligatsivalar tezda o'z inves-
torini topadi, chunki ular magsadli ijtimoly  dastueni
malivalash uchun chigariladi;

- korxonaning obligatsiyalari, ularning ishonchlili-
gi davlat va munitsipalga qaraganda kam, aynigsa, ular
uzoq muddatga - 10-20 yilga chigarilsa, ammo ushbu

&
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tavakkalchihk gendaydir migdorda oshirilgan kupon
stavkasi orgali goplanadi.

Xorijiy obligatsiyvalar investorlar uchun ancha gulay,
ayniqsa, faoliyati chet mamiakatlar bilan bog®liq kishilar
uchun kerakdir,

Obligatsivalar bir shaxsning nomiga ham chigarilishi
mumkin, bunda obligatsiva bosma gog'ozida uning
birinchi egasining familivasi ko‘rsatiladi.

Daromadlilik belgisiga garab obligatsivalami quyida-
gicha turkumlash mumkin:

- foizli (daromadli) obligatsiyalar, ular zayomning
butun muomala davri mobaynida daromad olib turadi.
ushbu daromadlami to'lash shakli har xil bo'lishi
mumkin;

- foizsiz (magsadh) obligatsivalar, ular bo*yicha pul
daromadi (o' lanmaydi. Bunday obligatsiyalarni odatda
korxonalar konkret dastur bo*yicha chigarads;

- konvertirlangan  (almashinadigan) obligatsiyalar,
ulamming egasi emitentning ¢’loniga muvofig o'z obli-
patsivalarini o'sha emitentning aksiyasiga konvertir-
langan baholarda almashtirib olishi mumkin.

Daromadl obligatsivalar vutugli bo*lishi mumkin,
emitent avvaldan ushbu nashrda vutuglar o“ynalishi
mumkin, deb 2’lon gilad.

Yutugli obligasiyalar yutug bahosi bilan darrov
kuyadi, golgan obligatsivalar esa zayomning amal gilish
davri tugashi bilan ular bo'yicha tegishh daromad to'lan-
gandan keyin kuyadi.

Daromad to'lashming muhim shakli diskont obli-
gatsivalar chigarilgan hollarda go‘llamiladi. Bunday
obligatsivalar ulaming nominal giymatidan past baho-
larda, va'ni diskont (chegirma) bilan sotiladi.

Kupon chegirmasi bilan chigariladigan obligatsiyalar
bo'vicha daromad ham har xil uslublar bilan to*lanadi.

LE]
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Agar chigansh shartida gayd etilgan stavkadan boshqa
shartlar bo'lmasa, bu shuni bildiradiki, har yili uning
egasi ushbu stavkaga teng daromad oladi.

Ko'plab obligatsiyalami ulaming asosiy shartlariga
qarab birlashtinsh mumkin. Bunday sharoitlar jumlasiga
shuni  kiritish  mumkinki, obligatsivalaming  barcha
turlari bo'yicha daromad emitentning xo'jalik faolivati
natijalariga bog'liq emas, u birinchi navbatda, boshga
turdagi qimmatli gog'ozlar bo*vicha to* lanadi.

Obligatsivalaming tugashi (kuyishi} bo'vicha javob-
garlik ulami chigargan subyektlar zimmasida bo*ladi.
Emilent ushbu majburivatni bajarmasa, unda muaskur
masala qonuniy tartibda hal gilinadi.

Obligatsivalarga investorlaming gizigishlari gimmat-
li gogozlarming yana bir mubim xususiyatlaming tu-
gash (go*vish) muddatini belgilashga ham ko'p jihatdan
bog'ligdir. Obligatsiyalarning tez muddatliligi investor-
langan vositalarni gaytansh kafolati bilan birga, ulami
ma'lum darajada inflyatsion jarayonlardan  himoya
qilishga ham yordam beradi, Ushbu himovalanganlik
uziw] muddatli zayomlar sharoitida go’shimcha igtisodiy
nichaglar bilan ham go®llab-quvvatlanishi mumkin.

Bundan tashgari, kreditning obligatsion shakli emi-
tenini jalb giluvchi xususiyatlarga ega. Eng avvalo,
obligatsiyva vetarli darajada bargaror kredit resursga cga,
undan obligatsion zayom amal qilishining butun davri
mobaynida foydalanish mumkin, Zayom vositalarining
ushbu turi uchun to'lov amalda bozor kon'vunkturasiga
bog'hg emas. Qaredorlik majburiyatining ushbu turi
cheklangan davega ega ekan, shu tufayli o istigbolli
mvestitsion siyosaini shakllantirishga gat’iy ta'sir ko'r-
sala olmaydi, aksincha, ular muayyvan investitsion dastur-
ni amalga oshirishga magsadli ta’'sir ko*rsatadi.

Obligatsiyalaming yugorida sanab o'tilgan barcha
afzalliklariga qaramay, boshga qimmatli gog®ozlar kabi
o'zining muammolariga ham ega. Obligatsivalar uchun,
4
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shubhasiz, ulami sotib o'tkazuvchi bozor muammosi
mavjud ekan, demak, emitentlar manfaatini ham himoya
giluvehi choralar tizzimini ishlab chigish lozim,

Iqtisodiy rivojlangan  mamlakatlarda davlat garz
majburivatlari chigarishning mexanizmini  yaratishda
boy tajriba to‘plangan. AQSHda davlat organlarining
qarz majburivatlari {go‘yish muddat bir yilgacha bo®lsa)
g aznachilik vekseli deb yuritiladi, 10 vilgacha bo'lgan
zayomlar — o'rtacha muddatli kredit chiptalari (notalar),
10 yildan 30 yilgacha - federal bon (obligatsiyalar)
deb yuritiladi. Gfaznachilik veksellari bozorda keng
qo’llaniladigan davlat majburivatidir.

Moliva vazirhgining o‘rtacha muddatli garz majbu-
riyatlari {notalar) g'armachilik chiptalaridan fargh ula-
rog, chegirma bilan sotilmaydi. Bundan tashgari, ular
bo'yicha foizli to*lovlar majburivatlar tugagandan so'ng
emas, balki yarnim villiklar bo*yvicha amalga oshiriladl.
Yarim villik to'lovlaming migdori (kupon stavkasi)
zayom chigarish shartlari orgali belgilanadi. Muddat
tugagandan so‘ng oxirgi foiz to'lovi majbunyatining
nominal givmati bilan birga to*lanadi.

Ishonchliligiga garab korxona obligatsiyalan (de-
benturlar) saglanuvchi (zakladnoy) va saglanmaydi-
gan bo'ladi. Saglanuvehi obligatsivalar korxonaning
Jismoniy va pul aktivlan — emitent tomonidan maxsus
hujjat - zakladnoy orqali ta'minlanadi. Bu huqugiy hujiat
korxonaning., ya'ni emitentning rowiligini tasdiglovehi
hujjat bo‘lib, ushbu obligatsion rayom bo'yicha garz
to'lanmasa, u o'ziga tegishli mulking (yoki yerni) sotish
hugugiga ega. Bu zakladnoy bankda yoki depozitariyda
saglanishi mumkin, Zakladnoy operatsiyalarining bir
necha xili mavjud.

Dastlabki saglashga go‘yiladigan obligatsivalar fir-
maning «kattax qimmatli gog'ozlari hisoblanadi. Ular
asosiy kapital migdorida chiganladi. Dastlabki saglashga

T8
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go'yiladigan obligatsivalar muomalada bo'lsa, korxona
ikkilamchi  saglanadigan obligaisivalarmi  chigarishi
mumkin,

Konvertirlangan obligatsivalarga kiritiladigan investi-
wiyalaming o'z-0'zimi qoplashi gimmatli qog'ozlaming
himova qulish darajasini xarakterlovehn muhim ko*rsat-
kichdir. L obligatsivalarga bo*lgan daromad konversiva
bahosida taklif gilinadigan mukofotni goplashi kerak.

Har ganday obligatsivalaming investitsion sifatini
baholashda ularming daromadliligini aniglash muhimdir,

Obhgatsivalarga vositalar kiritishning daromadliligi
yoki qulayliligi ancha o'zgarishi mumkin. U ko'p jihat-
dan zayom kapitalining bozor giymati bilan bog'lig. Eng
avval, bu tebranishlar bank kreditidan foydalanishning
foiz stavkalan o'zgarishi bilan bog'lig. Bozor har doim
barcha turdagi zayom wva bank vositalari, obligatsion
zayomlar qiymatini tenglashtirishga intiladi.

Bank stavkasi — o'zgaruvchan, kupon stavkasi csa
avvaldan muayyan muddatda gavd gilingan bo'lgani
uchun ushbu moslashtirish obligatsivaning hozor baho-
sini o' zgartirishi hisobiga bo®ladi.

Agar bﬂnklnrdngi kredit stavkalan kamaysa, unda
avval belgilangan yugori stavkalarda obligatsion zayom-
larga mablag" (vositalar) kiritish investor uchun ancha
qulaviik tug diradi.

Shuning uchun obligatsivalaming daromadhiligy fa-
gatgina kupon stavkalariga emas, obligatsivalaming
bozor qiymati o'zgarishiga ham bog'lig. Obligatsivalar
daromadi belgilangan Toiz migdorida olinadigan inves-
titsivalar (foydalanilgan daromad) yoki investitsivalar
giymatining (bozor baholarining) o'zgarishidan kela-
digan daromad vujudga keladi.

Obligatsivalar bo*vicha wshbu 1kki xil daromad
fagatgina qulay vaziyal vujudga kelgan paytdagina nisha-
tan mustaqil mavjud bo®ladi,

Th
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Obligatsiyalar bo'yicha daromadming uch xil tun
mavjud;

- nominal daromad yoki kupon stavkas: bo‘yicha
belgilanadigan foydalanilgan daromad;

- phligatsiyalaming bozor bahosining  o'zgarishi-
ni hisobga oladigan joriy daromad siavkasi boyicha
belgilanadigan jony daromad;

- garzdan kechish paytida olmishi mumkin bo'l-
gan, bank stavkasi bo“vicha belgilanadigan umumiy yoki
vaa'da gilinadigan daromad.

Kupon stavkasi bo®yicha har yili to*lanadigan summa
sifatida  belgilanadigan  nominal  bo‘yicha daromad
obligatsivalarning bozor giymati o' zgarishin bildirmaydi.
Bu hisob-kitob obligatsivalar birinchi marta emissiva
gilinganda ulaming inveshitsion  sifatini baholaghda
go'llaniladi, Ikkilamchi bozorda esa ushbu hisob-kitob
n'z mazmunini yo'gotadi, ya'ni obligatsivalarning bozor
bahosini belgilavdigan omillar harakatga keladi. Bunday
payida obligatsivalaming joriy daromadliligi zarur. Jorty
daromadlilik stavkasi villik kupon to'lovlarining joriy
bozor bahosiga munosabati sifatida aniglanadi

Obligatsivani kupon foizlarini tolash va obligatsivani
nominal goplavdigan « Pastnemerande»ning oddiy rentasi
sifatida garash mumkin. Shuning uchun obligalsivaning
joriy giymati rentaning hozirgi giymatiga teng bo'ladi.

i = jomy bopor foiz stavkasi, r kuponli foiz
stavkasi, P — obligatsivaning nominal qiymati, # —
obligatsivaning so*ndirilishigacha bo’lgan davr, R=rP —
kupon to'lovi, 4, — obligatsiyani joriy bozor giymat
bo*lsa, u holda

F=1:004d)"
n (1 +{)

+ P+

teng bo® ladi.
T
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Bu «Postnumerandos shaklidagi oddiv rentaning
Famonaviy givmatini aniglash formulasi.

f-misol

Obligatsivaning nominal giyvmati P=500000 so*m,
kuponhi foz  stavkasi »=i5%, obligatsiyaning so'n-
dinlishigacha bo'lgan davr m=3 yil, joriy bozor foiz
stavkasi /= /2%

Obligatsivaning jorly bozor giymatini aniglaymiz.

Kupon to'lovi kattaligi  R=rP=0, /| 5*5(KNi=7 300
sa . Bunda obligatsivaning jory bozor givmati:

A =TS00% 11 T+0, 12400, 1 2430000/ 1 +0,1 21 =
=34464, 29 so'm, i<r holda obligatsivaning bozor giy-
mati katta obligatsiyani nominal giymati P dan katta
bo' ladi.

Obligatsiyaning yana bir muhim xarakteristikasi
ba'lib  fopda normasi hisoblanadi. Foyda normasi
guyidagi formula yordamida hisoblanadi:

Fovda bupan  oblige-  abliga. abligatcivani

mowmagi = | dotlowl = feiwanl - fepang bovklang ich
113 irga' Bk Jﬁng “ick | da wa:.fplgr'
devrdagi  davndagi Bakosi
bahosi balfosi

F-mixol.

Kuponli foiz stavkasi r=/0% bo'lgan nominal
qiymatt  P=/00000 so'mlik obligatsiva vil boshida
a=[2iNkK so'mga sotib olingan, ya'ni obligatsiyani
bahosi uni nominal givmatidan yugori,

Kupon to'lovi olingandan  kevin yil oxirida
obligatsiva §=1 /7500 so' mga sotildi.

Yillik fowvda normasini aniglaymiz,

Kupon to' lovi migdorn:

R=rP =0, 1* = 000 50" m.
8
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Foyda normasi:

{0+ T T 7300 — 1 200000/ 1 2I0K0=0,06.25 (6,25%a).

Yugoridagi misolni ikki usul orqali chizigsiz tenglama
yechimini ko*rib chigamiz, ya'mi:

— o*rtacha usuli;

— interpolvatsiyva usuli.

1. O'rtacha usulda;

O°rtacha usulda obligatsivaning daromadliligi quyi-
dagi formulz vordamida hisoblanadi:

Obligatsivaning bir davr obligatsivaning

daremadlifigh = uehun o 'riacha | o 'rache giymar
feyda

3-misol

Nominal giymati P=/00i0f so'm. Kupon foiz
stavkasi r=/0% va so‘ndirish muddati #=/0 yil bo*lgan
obligatsiya [0 so'mga sotib olindi. O'riacha usul
vordamida obligatsivani daromadliligin aniglaymiz.

Kupon to'lovining migdor:

RepP={ I * I (MNWNI= 10000 s0*'m.

Bunda umumiy 1o'lov summasi

n* R+ P=]0% 0000+ 100000 = 200000 so*m.

Umnmiy  Umumiy fo Tow obligatsivani 2ol
fopda — summasi ) alish bahosi

Lty foyda= 200006 — 1 200060 =S 50" m.

ﬁ;—d:rwu:'huﬂ iy dovrlor
o riacha fovda —  fovda somni

Shuning uchun, bir dave wehun o'rlacha foyda=
=RNNHY 1{1=300) s0*m.

™
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CHligaisivaning

(cebligasivaning ;rhfiguxail'mzfng'
o 'riacha givmati :

acmimal & seiib ofivh )
il feabires i

Obligatsivaning o ‘vracha  givmarti = (100000+
HI20000)/2=1 1NN s0'm.

Obligatsivaning davomadlilig = 300010000 = (3.073
(7, 3%,

2. Interpolvaisiva usulida:

Interpolyatsiva usulida obligatsivaning daromadliligi
o‘rischa usulda hisoblanpanga nishatan aniq giymatea
egd bo'ladi.

Interpolyatsiva usulida obligatsivaning daromadligi
guyidagi formula yordamida hisoblanadi:

MNominal qiymati P=1M00 so'm. Kupon [oir stav-
kasi r=10% va so*ndirish muddati #=14 vil bo'lgan obli-
gatsiva 20000 so'mga sotib olindi. Interpolyatsiva asuli
yordamida obligatsiyaming daromadliligini aniglaymiz.

O'rlacha usul yordapmda obligatsivaning daromad-
hligi givmati i=0,073 ﬂnlqlanban [ =007 va 1,08
hamda obligatsivani joriy qlgrrnattmn;, bozor fmz stav-
kalarint hisoblaymiz:

A (i )= 1O000% 1 L1 +0,07)")0,07 + [ D000t/
AT+0,07)9=1 21071 so*m.

=1/ +i)

A liy)= R # PO1+4)"

f
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:laﬁf.l- o J OO T T 0 087" A (8- TINNNNY
ALK =113420 s0'm.

-kt + )"

i

Al =R

+ P +Y

Demak, obligatsivalarming daromadlilik givmati:
F=0,07+( 1 20000-1 2107 1)1 13420-1 2107 1) %0,08-
07 =0.071 (7 1%,

Mustaqil ish uchun topshiriq

I-topshirig.

Obligatsiyaning notmunal givmat P so'm, kuponh foiz
stavkas: r %, obligatsiyaning so*ndirilishigacha bo'lgan
davr m vil, joriy bozor foiz staviasi § 6.

Obligatsivaning jory bozor givmatin aniglang.

Tir. P " f F Tir. F " i ol
1. |eoocoo | z | 16 | 18 i [soooon| 3 | 11 | 13
2 [700000] 3 | 1 | 03 12, [so00o0] & [ 13 ] 19
1. | sooao0 | 4 | 13 | 15 13. [esooon| 3 |12 | 15
4 500000 3 | 12 | 19 14, |ssoooo| 4 | 9 | 12
5 |6s0000) 4 | © | 12| | 15 750000 2 | 13 | 16
6 | 550000 2 | 13| 16 | | 16 |Swoo0| 3 |12 ] 18
T, | T50EW | & 12 1% iT, Mm 3 ) ﬂ__|;

SRONMD | § B m I, | TWIHME) | 2 T ]

sanoon | 2 | 7 | 9 19. [eoooon | & | 14 | 17
10, 790000 | 4 | 14 | 17 20, [7o0000 | 2 |15 ] 18
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2-topshirig.

Kuponli foiz stavkasi r % bo'lgan nominal givmati P
so‘mlik obligatsiva yil boshida @ so'mga sotib clingan,
va'ni obligatsiyaning bahosi uning nominal giymatidan
vugon.

Kupon to'lovi olingandan kevin yil oxirida obligatsi-
ya § so'mga sotildi.

Yillk fovda normasini aniglang.

J-topshirig.

Mominal giymati £ so*m. Kupon foiz stavkas: » %o
va so‘ndirish muddati 7 yil bo'lgan obligatsiya & so'mga
gotib olindl. O'rtacha usul yordamida obligatsivani daro-
madliligini aniglang.

d-topshirig.

MNominal giyvmati P so'm. Kupon foiz stavkas: r %5
va so'ndirish muddati # yil bo'lgan obligatsiya 5 so'mga
sotib olindi, Interpelyatsiva usuli yordamida obligatsiya-
ning darcmadliligin aniglang.

(topshirig variantlari 2-4)

Tir P " X a r
Lo 130000 10 lg0000 | 150000 | 10
2. L4 O 1 | SCKIC0 L wlalE 11
k3 I RILEEH 12 TR | T 12
4. 100D 13 EREL E R 13
5. 1O 14 LR 0 2B 14
s, 1O L5 154K} ERELLL 15
[f 170K ] i B L 10k
L3 1A 1l I O 1E0000 ]
9. | TR 1z 1 B0 190000 12

KI



Trvestisivalarea rashkll ersh va mollvedashiirish

in. 1 3000 13 | A0 1 5EHMH] 13
11. | 50000 14 | &0 | T 4
-_I.I. I O 15 |EH-|.:IT}|-].-. _-lﬁ;ﬁ_l'“ _I_S_
13 | G 14 | 103D | bk k4
I, 15 DR 13 L (rLLL 13
i5. 1 G000 12 | TS R L Iz
I6. 145000 11 158060 [ GREND 11
I7. 1 5500 10 [ 69000 | TP i
15 IT;'I':;'I"}“ 15 | BS000 (RERTE I 15
4, I 55000 14 | &50HI | 2 5} 4
20, | 166000 13| 176000 | 186000 13
Test topshirig'i

1. Obligatsiva — bu...

A, Oz qiymetiga nisbatan gat’iy belgilengan foiz shakhda
daromad keltinvehi gimmatli gog'ozdir

B. Emutentning gisqa muddatli qarz majburivatidir

C. Oz egasiga divident olish hugugini beruvehi gimmatli
qugozdir

D. Noto g r javob yo'g

2, Obligatsiya

A. Korxona va tashkilotlar go'lidagi pul mablag’lanni
o' plash magsachda chigariladi

B. Joriy vildagi budjet kamomadini goplash magsadida
chigariladi

. Aktsivadorhk  jamivan  Teolvaiini  molivalashiirish
uchun go'shimcha mablag® yaratish magsadida chigan-
Lad:

[, Moto'g'n javob vo'g

#
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3. (hligatsivaning aksivadan fargi shundaki...

ALYz cgasiga mazkur aksivadorlik jamivatiga a"zo bo'lib
kirizh hugqugini beradi

B. Uni sonb olgan invesior emitenining krediorga avla-
nadi

C._Jamivat fovda ololmay golgan hollarda uning egasi di-
vident clolmay golishi mumkin

3. Noto® g javah vo'g

4. Quyidagi tashkilotlarning qaysi birlari obligatsiva-
larni chigarishga hagli?

A, Respublika hukumati

H. Korwonalar va tashkilotlar

. Aksiyvadorlik jamiyvatlari

D, Moo g i javob yo'y

5. Omonat obligatsiyalari - bu...

A Kredit muassasalanga saglash wchun topshinlgan qim-
math gog‘ozdir

B. Omonatchining nomiga gayd qilib go“yilgan grmmath
qog oz bo'lib, egasi uni sotolmaydi

C. Dmonatchining nomiga gayd qilib go*yilgan gimmatli
gqog'oz bo'lib, egasi uni xohlagan paytda sota olishi
mumkin

. Notw' g n javob yo'g

6. Investitsion loyihani molivalashtirishning qarzga
olingan manbasi — bu...

A_Obhigatsiya, budjetdan tashgari fondlardan  olingan
kreditlar, bank kreditlar

B. Hukumat kafolati ostidagi xonijiv investitsivalar va
kreditlar

C. Davlat budjeti mablag®lan va budjetdan tashgan fond
maklaglar

[ Ipoieka ssudalan



Investitsivalarni tashiil etish va molivalashiirsh

i Blits-s0 rove savollari:

I. Obligatsivalar bahosi va daromadliligi ganday hisob-
lanadi?

2. Obligatsivaning o' riacha givmall ganday aniglanzds?

3. Bir davr ochun o'facha fovds ganday aniglanadi?

4. Fovida normas: qanday amglanadi?

5. Oblipatsivalar bo'yicha daromadning nechta turi mav-
jud?

wAgliy hujumy usulidan foydalanish wchun savol
va fopshiriglar

1. Obligasivalarming giymati ve daromadliligini tushun-
liring.

2. Daromadhlik belgisigs garab obligatsivalarni qanday
turkumlash mumkin?

3. Obligatsiyvalarni belgilanga ko'ra tavsiflab bering.

Adabiyoilar ro‘yxari

i Buitkow 1 «Cummatli gog‘ozlar bozoriv, — T, aShargs:
2006y, 156-b.

2 Gulomav S5, Beper HJI O Valula  bargarocligi
ia"minlansa. «lqgtisod va hisobols, Ne T - 8. 1997, 3-h,

1. Abdulicvev Yo, Shoka zamiv 5h Qimmatli gog oxlar.
100 savol va javob, - T: Mehnat 1997-y. 96-b.

4, Haawons AT, PUAZHCOBLIZ HEBCCTHIHK HE PRI 1CkH-
nuex Gywar, — M. aJdameos w Ke, 2004 1.

5 Mecyepowa H B, aOpranniosaiime prikn nerwHms Gy-
mary. ~ M. oloroes 00 1,

. Gepedwivcosa 16 «PRHoK Gemins Svmar § GHpReRce
aenow, — Mo «HHFP AR, 2000 1,
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IV BOB
INVESTITSION LOYIHA VA UNING TAHLILI

4.1. Investitsion lovihaning biznes rejasi asosiy
qismlarining tuzilishi. Investitsion loyihaning
havotiy siklga egaligi

Korxonalarming investitsion faoliyvatini rivojlantirish
istighollan investitsion dastur doirasida hamda alohida
ilmiy asoslangan loyihalarni 1shlab chigish orgali amalga
oshiriladi.

Barpo etiladigan korxonalar real investitsivalar shak-
lidagi investiision lovihalar asosida bunyod etilgan.

Igtisodiy adabiyotlarda winvestitsion loyvihaw tushun-
chasi turlicha talgin gilinadi.

Xorjjiy tadgiqoichilardan Jons Emest  «lnvestitsi-
on loyiha, bu - wvaqt bilan chegaralangan, resurs va
mablag'larmng belgilangan migdordagi sarfi va natija-
lar sifatida go'viladigan talablar asosida tzimning
o'zgarishidirs, deb w'kidlagan.

Investitsion loyihaning keng gqamrovli tushunchasini
LA. Kochetkov ifodalagan. Unga ko'ra, «Investitsion
loviha, bu — barpo etilayotgan wyoki modemizatsiya
qilinayotgan obyektlar, texnologik jarayonlar va ular
uchun texnik va tashkiliy hugatlar, moddiy, molivaviy,
mchnat va boshga resurslami yaratish bilan bog'lig
tadbirlar va boshgaruv garorlari bajarilishini o'z ichiga
oladigan magsad tizimidirs.

i



fmvestitsivalarni ravkkil erish va molivalashiirish

Investitsion lovihalar tushunchasiga doir garashlarda
investitsion loyvihaning turli xususiyatlarini gamrab olgan
fikelar turlicha bo'hshiga garamay, ular ko'p jihatdan bir-
biriga yagin.

Investitsion loyihani quyidagi ta'rif aniq belgilaydi:
ma'lum harakatlarni amalga oshiruvchi, ya'ni kelgu-
sida foyda olish magsadida kapiral go‘yilishiga asos-
fangan, tashkiliy-hugugiy va molivaviy hisob-kitob
hujratlari tizimidir,

Investitsion loyihalar turh shakl va mazmunga ega.
Ular korxonalami barpo etish, wrli obyektlarni qurish,
iqtisodiy, jtimoly, ekelogik va boshga magsadlami
amalga oshinshga yo'naltirilgan bo*lishi mumkin.

Korxona o' zining investitsion imkoniyatlandan va in-
vestitsion faohiyvatl yo*nalishlaridan kelib chiggan holda,
investitsion loyihalarni ishlab chigadi.

Investitsion loyihalar turli belgilarga garab tasnif-
lanadi.

Hozirgi kunda investitsion loyihaning tasniflanishiga
doir turli vondashuvlar, garashiar mavjud.

Investitsion loyihalarming tasniflamishlan giyvosiy tah-
lili shuni ko'rsatadiki, ular o'zaro o*xshash yoxud shakl
Jihatdan farq gilsa-da, mazmunan bir xil voki juda yagin.

Korxonalaming investitsion loyihalari 4.1.1-rasmda
kcltirilgan tareda bo'lishi lozim.

Korxonaning iguisodiy samaradocligini ta'minlashga
doir  mnvestitsion  loyihalar  wsniflanishning muhim
belgilandan hisoblanib, o'z ichiga sakkizta guruhni oladi.

Ular guyidagicha: mahsulot hajmi o*sishini; mahsulot
turlari  kengavtirilishiny; mahsulot sifatn  oshirlishini;
mahsulot tannarxi pasaytinlishini @' minlayvdigan; vang
ishlab chigarishlarni barpo etish; mavjud texnologiyalarmi
takomillashtirish, mehnat va boshgaruvni tashkil etishni

i
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Korsonaning investitsion lovihalari tasnifi

J

Korsona igtisodiy samara
dorligim 1a minlashga doig
investitsion loyihalar
— mahsulot hajmi o'sishing
ta'minlaydigan
— mahsulot turlan kengayd
tirilishing " minlaydigan
— mahsulot  sifatini  oshi
rishni ta’minlaydigan
— mahsulot {fannarxini pa-

saviirishni  1a ' minfaydid
#an
—wang: ishiab chigarsh

larmi barpo etish
- mavjud fexndbogivalarmi
takomillashtirish
— mehnat va boshgaruvnyg
tashkil etishni yaxshilash
EATRISI¥E {korxanani
sop lomiashtirish )

Amalga oshirish

muddatiga doar

investitsion loyibalar
gisge muddatli

—o'rita muwddatli

— wees mucddatli

Maolivalashtirish manba-
lariga doir investitsion
leyihalar
—ichki imkonivatlar i
sobigs amalgs oshirila
digan
—gksivalar  emissiyasi
hisobiga moliyalashti-
riladigan
— tijorat banklarining kre-
diti  hisobiga moliva-
lashririladigan
= xorijiy moliyaviy insti-
titlar fusobiga molivad
lashurtladigun
— aralash molivalashtinsh
shaklidagi

Tavakkalchilik munosahatiga doir imvestitsion lovihalar:
—tavakkalchilikli; tavakkalchiliksiz

Investitsion resurslar hajmiga doir investitsion loyihalar:

— kichik; — o°ria; — yink

B




frvestitsivalarni tashkil efish va molivalashirish

| Investitsion boyihaning amalga oshirilishiga ko'
|~ boshge investitsion lovihalarmi amalga cshirishgs bog'lig
"rm‘lrna.ga.n investitsion leyiha
- boshqga investitsion loyihaning bajarilishiga bog'lig
bo’lgan mvestitsion loyviha
~ boshge investitsion loviko o rmigs amalga oshirilgan
investitsion leyiha

4. 1. f-ravme. Korxonalar Investiision
layihalarining tasniflanichi

vaxshilash: sanatsiva (kKorxonani sog‘lomlashtirish)
vo'nalishidagi investitsion loyihalar.

Bu guruhdagi investitsion lovihalaming har bin
korxonaning iqtisodiy samaradorligini oshirishga olib
keladi, Korxonaning tijorat fachivati asosida foyda olish,
va'ni daromadning xarajatdan  ustunligini  ta'minlash
lowiha asosida turadi,

Ko'p hollarda daromad olishni boshgansh murakkab
jarayon hisoblanadi, chunki u ragobat muhitiga bog'lig.
Xarajatlarni esa boshgarish imkonivati mavjud. Jum-
ladan, tejamkorlik va unumdorlikka asoslangan dastgoh-
larni o'matish, mehnatni tashkil etshning ilg‘or uslub-
larini  joriy gilish, xodimlar malakasini oshinsh va
boshgalar xarajatlarni kamaytirishega olib keladi.

Tasniflashdag: makswlot  hajmini  kengaytirishni
ta "minfayvdigan investitsion lovihalar bozor segmentida
mahsulofga bo'lgan talab oshib ketishi natijasida kor-
wona quvvatim oshinsh bilan bog'liq  bo'ladi. Bunday
investitsion loyihalar yangi dastgohlami sotib olish, xo-
dimlar sonini ko'paytirish, sotib olinadigan xomashyo va
materiallar hajmini ko'paytinsh orgali amalga oshiriladi.

Mahsulot turlarini kengaytiishni ra"'minlaydigan
investitsion loyihafar korxonadagi mavjud ishlab chi-
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qarish maydonlaridan unumli  fovdalanish natijasida
quvvatlarmi oshirish, yangilarini barpo etish, boshga
korxonalar mulkini butunligicha sotib olib, gavia mos-
lashtirish kabi magsadh tadbirlarm: o'z ichiga oladi.

Korxonani modernizatsiyva  qgilish va  rekonstruk-
tsiyalush hamda ilg'or texnologiyalarni joriy etish nati-
jasida maksuloming sifat ke'‘rsatkichlarini yaxshilash-
ni  ta ‘minfaydigan  investitsion fovikafarming  ishlab
chigilishi va wlardan pillakashlik korsonalarida fovdala-
milishi sgtisodiy samaradorlikni oshirishning asosi hi-
soblanadi,

Tejamkor texnologivalar, ilg'or ishlab chigansh
wsullari, mehnat motivatsivasi, ramonaviy material-
lardan fovdalanish natijasida xarajatlami kamaytinish
magsadlariga enshishda mahsulof tanmarcini pasay-
tirishni fa 'minfaydigan investitsion foyihalar amalga
oshiriladi.

Yangi ishlab chiganshni barpo etish orgali komona
quvvatini yoxud texnclogik tizimdagi boshga ishiab
chigarishni tashkil etish, masalan, pillakashlik kor-
wonalarida shoyi to'qish ishlab chigarishini barpo ctish-
ga asoxlangan investitsion lovihalar korsona loydasini
ko'paytirishni ta”minlaydi.

Maviud texnofogivalarni fakomillashririshga  doir
investitsion layihalarni ishlab chigish va amalga osh-
rish igtisodivotming  hozirgs  nivojlanish  bosgichida
muhim ahamivat kasb etadi, Chunki takomillashtirilgan
texnologivalardan fovdalanish korxonaning  ragobat-
bardosh mahsulotlar ishlab chigarish imkonmivatini oshi-
radi.

Mehnat va boshgaruvai washkil enishga doir inves-
tirsion foyikalar orgali korxona xodimlan go nimsizligini
kamaytirish, mehnat unumdorligini oshirish, mehnat
motivatsiyasi orgali ishlab chigansh samaradorligin
o}
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oshirishga erishiladi, vangi mehnat munosabatlaring
shakllantirishga asos boladi

Komxonaning bankrotlik holatini oldini olish yok:
ragobatbardoshhik darajasini oshirishda senatsivaga doir
investitsion foyihalar amalga oshinladi,

Amalga oshinsh muoddatiga ko'ra, korxonaming
nveslitsion loyihalari quyidagicha guruhlanadi:

(disga muddatli investitsion loyihalar.  Bunday
loyihalar bir yilgacha muddatda amalga oshinlib, asosan,
ma’lum turdagi vangi dastgohlarmi sctib olish, inno-
vatsiyani investitsivalash, moddiv aylanma aktiviar
raxirasi o' sishini investitsiyalash bilan bog®lig bo*ladi.

'ria muddatli investitsion loyihalar. Bu trdag
loyihalami amalga oshirish muddati bir yildan uch
yilgacha bo‘lgan davrni o'z ichiga olib, asosan, kor-
xonaning texnik vositalarini modemnizatsiyalash, uni
rekonstruksivalash, yvaxlit mulklami tayyorfash va unga
egalik qilish ishlarin amalga oshinshni ifodalaydi.

Uzog muddatli invesifision loyihalarming muddati
uch yildan ko'p bo'lib, bu davrda yangi yink qurilish
ishlari yoki korxonada tarkibiy o'zganshlami amalga
oshirish magsadida to*la rekonstruksiva ishlari bajarlads,

Moliyalashtinsh manbalariga ko'ra, investitsion
lowihalar beshta guruh bo'yicha tasniflanadi. Ular quyi-
dagilar: ichki imkoniyvatlar hisobiga amalga oshiriladi-
gan; aksiyalar emissiyasi hisobiga moliyalashtinladigan;
tijorat banklan krediti hisobiga moliyalashtiriladigan;
xorijiy moliyaviy institutlar hisobiga molivalashtinila-
digan; aralash moliyalashtirish shaklidagr investilsion
loyihalar.

Ichki imkoniyvatlur hisobiga amalga oshiriladigan
investitsion foyihalarn molivalashtirish aylanma moddiy
aktiviar, uning zaxiralari o‘sishini ta’'minlash, ma’lum
turdagi dastgohlami yangilash, qiymati katta bo'lmagan

o
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nomodddiy  aktiviarga egalik gilishda fovdalaniladigan
kichik lovihalarga xos.

Aksiyalar emissipasi hisobiga meliyalashtiriladigan
investitsion  foyihalardan o'ma va vyirik investitsion
loyihalarni amalga oshirishda fovdalaniladi.

Tijorar banklarining krediti hisobiga molivalashi-
rifadigan foyithalar, odatda, dastgohlaming moliyaviy
lizingi hilan bog*liq bo*ladi.

Xorifiy maolivaviy institutlar hisobiga moliyalash-
tiriladigan investitsion loythalar, korionaga chet el
investitsiyasi, shu jumladan, io'g'ridan to'g'r investi-
tsiyalamming jalb etilishi natijasida amalga oshiriladi.

Aralash  molivalasheirish  shaklidagi invesritsion
foyihalar hooirgi kunda investitsiya amaliyotida eng
keng tarqalgan guruh hisoblanadi.

Tavakkalchilikka seezpirligiga  ko'ra  investitsion
lovihalar ikki xilga: revakkalchilikii va tfovakkalehi-
liksizga bo'linadi. Davlat buyurimasi asosida bajanla-
digan loyihalaming tavakkalchiligi kam: cng ko'p
tavakkalchilik yangi ishlab chigarish va texnologivalari
varatishga doir investitsion loyihalardir.

Xalgaro amaliyotda investitsion  resurslar  haymi
bo'yicha korxonma darajasidagi investitsion loyihalar
quyidagilarga bo*linad:;

= giymati 100 ming AQSH dollarigacha bo'lgan
kichik investitsion loyihalar;

e givmati 100 mingdan 1000 min. AQSH dollan-
gacha bo'lgan o'rla investitsion loyihalar;

o givmati | min. AQSH dollaridan oshadigan yirik
investitsion loyihalar.

Bu belgiga ko'ra tasniflashda tarmoq xususiyatidan
kelib chiggan holda, lovihaga o' sgartinshlar kiritiladi.

Xoryjiy tajriba va amaliyotni inobatga olgan holda,
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masalan, pillakashhik korconalarming  xususiyatlarin
hisobga olib, investitsion resurslar hajm  quyidagi
migdorlarda bo®linadi:

& |0 ming AQSH dollaridan 100 ming AQSH
dollangacha bo'lgan kKichik investitsion loyiha;

o [0 ming AQSH dollandan 500 ming AQSH
dollarigacha bo'lgan o'rta investitsion loyiha;

a 500 ming AQSH dollaridan oshadigan yirik
investitsion loyihalar.

Amalga oshirilishiga ko', investitsion loyihalar uch
xil belgiga asoslanib tasniflanadi;

Boshga investitsion loyihalarning amalga oshirifichi
bilan bog‘lig bo'lmagan investitsion loyiha. Korxonada
real investitsiva kiritish orgali investitsion magsadlarga
erishishda mugobillikka asoslangan lovihalardan toy-
dalaniladi. Bu muqobillik, aynigsa, loythani bajarish
jarayomda ko'prog namoyon bo®lad.

Boshga investitsion loyihaning bajarilishiga beg'lig
bo'lgan investitkion loyiha. Korxonadagh imvestitsion
lovihalar majmuasining alohida gismlari texnologik yoki
vagl bo'yicha ketma-ketlikka asoslangan investitsion
lowihalami amalga oshirishda foydalaniladigan loyihalar.

Boshga investitsion loyiha o'reiga amalga oshi-
riladigan invesiitsion loyiha. Bunday loyihalarga mugo-
billikni inkor ectadigan anig investitsion magsadlarmi
amalga oshirishda foydalaniladigan loyihalar kiritiladi.

Tasniflangan investitsion loyihalari ishlab chigishda
ularga differentsiyvalangan talablar go*yiladi.

Korxona mablag'lari hisobidan molivalashtinladigan
kichik lovihalarning tarkibiy qismi va ko'rsatkichlan
soni kamaytirilgan ba*ladi.

Investitsion loyihaning tarkibi amalga oshirish mag-
sadi, uning asosiy ko'rsatkichlan, moliyaviv mablaglar
hajmi, investitsivani amalga oshirishning samaradorlik
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ko‘rsatkichlari hamda investitsion lovihaning kalendar
rejasidan iborat bo*ladi.

Tashgi moliyaviy manbalar hisobiga moliyalash-
tiriladigan o'ria va yirik investitsion loyihalar xalgaro va
milliy standartlar talabi asosida ishlab chigiladi.

Yirik investitéion fopthalar Respublika Vazirlar
Mahkamasining gqaronda keltirilgan tartibda temshli
ekspertizadan o' thazilad.

Ishlab chigilayotgan investitsion loyihalar mantigiy
tizim asosida bir xil shaklga keltinlads.

Ayrim hollarda, tarmoq xusesivatlan va real in-
vestitsiva shakliga qarab, o'ziga xos investitsion loyi-
halarni ishlab chigish mumkin.

Investitsion loyihalami  asoslash  ulaming  tizim-
lashtirilishini nazarda tutadi. Imvestitsion loyihalarm
molivaviy boshgarishda ulaming quyidagi  «havotiy
davrin shaklidagi gismlari yo'nalishlar bo'yicha tizim-
lashtiriladi:

investitsivalashdan oldingi bosgichda investi-
tsion garorlaming mugobil vanantlan ishlab chigiladi,
ular baholanadi va anig bir variant bo'yicha to’xtamga
kelinad;

— imvestitsion bosgichda gabul gilingan nvestitsion
garor bevosita amalga oshiriladi:

— imvestitsion bosgichdan keyingi davrda loyihadagi
ko'rsatiichlar darajasi nazorat qilinadi.

Investitsion loyiha gismlanning funksional yo'ma-
lishi bo‘yicha tizimlashtirilishi xalgaro tashkilotlar
tomaonidan ishlab chigilgan tavsiyanomalar asosida amal-
ga oshirladi

Investitsion loyvihaning tarkibi quyidagi (4.1.2-rasm)
da keltirlgan gismlardan iborat bo‘lishi magsadga
muvofiqdir.

0
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Investitsion loyihe tarkibi
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i . 2-rasm. Investitsion boyiha tarkibi
va gismiarining tasniflanshi

Loyihaning gisqacha tavsifi. Investitsion loyihaning
bu gismi tayyorlangan barcha mugebil vanantlaming
ko'rib chigilganligi va ularni amalga oshirish shakllari
ascslanganligi to’ g risidagi xulosalardan iborat,

Investitsion loyihaning bu gismi investorlarga in-
vestitsion strategiyasi va faoliyati vo'nalishiga oid hamda
investitsion loyihaning amalga oshirilishi va go'yilgan
kapitalning gaytarilishi muddatlari va shunga o'xshash
ma'lumotlar asosida xulosalar chigarish imkonini beradi.

Laoyikaning asesiy govasi gismida bozor igtisodiyoti
talablaridan kelib chiggan holda, loviha obyektining
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joylanishi, resurslar bilan ta’'minlanishini amalga oshi-
rish grafigi kabi loyihaning muhim ko'rsatkichlari
to'g'risidagi ma’lumotlar o'z ifodasini topadi.

Bozor rahlili va marketing konsepsiyasi gismi tar-
kibiga quyidagilar kiradi: marketing tadgigotlarining
natijalar;; marketing konsepsivasining budjetini ishlab
chigish; bozor mzilmasi va mahsulot tavsifi, uning
bozorda ragobatga bardoshliligi, armogning salohivat,
ragobatchi korxonalar, tarmogni rivojlantirish istigbollar
va muammolarni  baholash, hududiy  jovlashtirish,
mahsulot sifati; tarmogning milliy iguisodiyetdagi o mi,
uning usmvorliklari; mavjud talab, uning o'sishini
prognoz giluvchi asosiy omillar va ko'rsatkichlar;
import va wning  kelgusidagi  tendensivalar, hajmi
va narxlari; bozorlarning joylashgan joyi, bozor
scgmentatsiyasi, mavjud potensial, mahalliy va xorjiv
ishlab chigaruvchilar tomonidan kutilayotgan ragobat:
solish dasturi, sotishni tashkil etish; sotish bashorati;
toydalaniladigan savdo markalari va mahsuloming
patent tozaligi; marketing xarajatlarini baholashga doir
ma’lumotlarni o*z ichiga oladi,

Xomashye va uni yethazib berishga doir gismi
ishlatiladigan xomashyo  va  maienallarga  bo'lgan
ehtiyaj, hududda xomashyoming mavjudligi va ta'min-
lamishi darajasi, xomashyo sifatiga va uni tayyorlash
usullariga qo'yiladigan talablar, mahalliy xomashyoning
texnologivalar  talablariga  muvofigligi, xomashyoni
yetkazib berish dasturi va ular bilan bog'liq xarajatlar
o' g risidag: ma’lumotlardan iborat.

frovestitsion  obyekining  foylanishi, gqurilish may-
donchasi  hagidagi  ma'lumor  gismida  loyihaning
joylanishi, tabliy muhitni loyihaning amalga oshinli-
shiga ta'siri, hududning ijtimoiy-igtisodiy sharoiti va
investitsion muhiti, ishlab chigarish va tjorat infra-

ki
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tuzilmasi, gurilish mavdonchasining mugobillik asosida
tanlanganligi, qurilish mavdonchasini o'zlashtirish bilan
bog'lig xarajatlar to®la tavsiflanadi.

Lovikhalashtivish va rexnologiva gismi. Bu gism
quyidagi ma’lumotlarni o'z ichiga oladi: ishlab chigarish
dasturi va korxona quvvati  tavsifi; texnologiyalarni
tanlash va umi joriy etishga doir takliflar, dastgohlar
ro‘yxati va ularga texmik xiemat  ko'rsatish; yillar
ba'yicha o'zlashtiriladigan holda ishlab chigarish guv-
vati; texnologiva va ashob-uskunalami, texnologik ja-
ravon sxemalarini tanlashni  asoslash, afzalliklar wva
kamchiliklar, asbob-uskunalaming  ishonchliligin  va
vetkazib beruvchining kafolati; texnologivaning atrof-
muhitga ta’sir; ashob-uskunalarni joylashurish sxemasi;
nou-xauga cgalik qilish shartlan, xedimlami o*qitish va
gayta tayyorlash; 1shlab chiganlayotgan mahsulotlarning
xalgarn 150 9000 standari talablariga muvofigligini
ta'minlash tadbirlari hamda ularni amalga oshirishga doir
xarajatlar.

Boshgaruvni tashkil erisf. Loyihaning bu qismi-
da korxonaning tashkiliy chizmasi va boshgarav tizimi;
javobgarlik markazlan va faoliyvat sohalari bo'vicha
tashkiliy boshgaruv tuzilmasi asoslanadi; boshgaruvga
doir xarajatlar smetasi ko'nb chigiladi,

Mehnar resursfari. Bu gism xodimlaming tarkibi
bo*yvicha Funksivalari, hodudda wlarmi  shakllantirish
imkonivatlari; xodimlami gabul gilishni tashkil etish,
o'gitish va gayta tayyorlash rejasi va u bilan bog'lig
xarajatlarpga go®yiladigan talablardan thorat.

Loyihani amalga oshirish rejasi. Bu  gismida
loyihaning alohida gismlarini amalga oshirish bosgichlar
grafigi va budjeti asoslanadi.

Mofivavly  reja  va  investitsiva  samaradorligini
baholash. Bu gism investitsiva bo'yicha to'liq xara-
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jatlar; ulaming samaradorligini baholash usullari, loyi-
hani molivalashtirish; sotilgan mahsulotga to'lig chigim-
lar; garz mablag’larining goplamishim va o'z vagtida
gaytarilishini hisobga olgan holda igbisodiy samara-
dorlikni  baholash, wvalutaning qoplanishi;  lovihaning
asosly tavakkalchiliklarga sezpirlipl; sof jony giymat
ko'rsatkichlan va kapital go'yilmalarning ichki gay-
tariluvchanligs me’yorlan to'g'risidagi ma’lumotlarn: o'z
ichiga oladi,

Xulosa sifatida quyidagilarmi keltirish mumkin, Kor-
xona investitsion fachivatm amalga oshinsh magsadida:

* molivalashtirish manbalari va hal etilishi lozim
bo'lgan varifalardan kelib chiggan holda, tavsiva eti-
layotgan lovihalardan birini voki bir nechtasini tanlashi
Tk

o korxonaning  investitsion  salohivati va  rago-
batbardoshligi investitsion loyihalaming to'g'ri tanla-
nishi orgali amalga oshiriladi;

¢ korxona igtisodiy samaradorligini oshirishda inves-
titsion imkoniyal va investitsion loyihalaming gismlar
bo'yicha bajarilishi monitoringini tashkil gilish orgali
amalga oshiriladi,

Korxona ma’lum bir vagt oralighida turli xildagi
mahsulotlarni ishlab chigarib, wrluksiz ravishda rivoj-
lanib boradi.

Korsonaning «rivojlanish aylanuvchanligis va foy-
dasi o'zganishini davrlarga bo*lishlik fiknm  xorjlik
olima N.1. Laxmetkina ilgari surgan'. Unga ko'ra:

- wholahk davrn — odatda, bu davrda molivaviy
natijalar manfiy bo'ladi, aylanuvchanlikning o'sish
sur"atlar vugori bo'imaydi.

! Maxsesracpma MW, Hamecmagisannaa CTRATEIHMA TPeripaaTiin.
Mo KHOPYC, 2006, - 21 ¢
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= an'smirlik davris — avlanuvehanlikning tezda oshi-
shi. dastiabki foydani olish bilan bog'lig davr:

= wyetukhk davriy - avlanuvchanhk o sishimng pa-
savib borishi va fovida kamavishiga xos bo'igan davr,

akeksalik daveie  avlanuvchanlik va fovdaning
keskin kamayishi davri.

Bu davr o'z ichiga 20-25 yilni olib, undan keyin
korsona o'¢ faolivatini 0" xtaadi voki yangi asosda,
vangi mulk egalani va boshgaruvchilar bilan faclivating
davom ettiradi.

Korxonaming «havotiy fachivati davri» tushunchasi
uning ishlashi mobaynida  vujudga  keladigan  wrlj
muammolaming kelib chigish sahablarini amglash va
mvestitsion jozibadorhikn baholash imkonint beradi,

wBolalike daveide, korsons asosan pul mablag’-
lari yetishmasligi natijasida bozorda o'z o'rmini topa
olish bilan bog'liy muammolarga duch keladi. Buning
uchun  korxona  kelajakda rivojlamsht  uchun  gisga
muddathi mohyalashtinsh, shuningdek, yelarli darajadagi
mvestitsion manbalari topishi lozim,

allsmirliks davnda kKorxona igisodiv - ko'tarilish
vo'nalisheda faolivat ko'rsatadi. Bu daveda o'rla va urog
muddat  davormda  imvestitsivalash  mablag lan  orgali
igtisodiy o sishni ta minlashga ehtivo) g’ iladi.

aYelukliks davhda korcona barcha imkoniyatlardan
maksimal dargjada fovda ohshga intiladi, va'm ishlab
chiyarish, texnologik, tjorat imkonivatlaridan samarali
foydalanadi. O zim mablag’ bilan ta'minkash imkoniyati
oshadi

Mahsulotlarning bozorda ragobatbardoshhigin saglab
gohish magsadida, korxonaga investitsiva kintish by
davrga xos belgilardan hisoblanad

Keyinchalik texnik gawvta jihorlash va modemni.
zatsivalash natjasida marketing sohasidagi  yugon
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o*rinlarni saglab golish uchun va kintilavotgan mablag®-
larming qisqa muddatlarda qoplanishini inobatga olgan
holda, investitsiya kirttilishi magsadga muvofigdir.
wkeksalike bosgichidagi korxenalarga mahsulot-
ning keng gamrovll diversifikatsiya gilimishi, korxona
faolivatining boshga turga aylantirilishi, va'm tarkibiy
o'zgartinishlaming  amalga  oshinlishidan  tashgan
hollarda investitsiva kiritilishi samarasiz hisoblanadi.

Hayotiy faolivat davrlariga bo'lishda korxonaning
oxirgi bir necha yildagr mahsulot hajmini belgiloveh
ko'rsatkichlar, aktivlaming umumiy summasi, o'z ka-
pitali va foydasining migdoranm tahlil gilish asosida
belgilanishi mantigan to'g'ri bo' ladi.

Yana bir xorjhk ighsodcht olim LA, Blank ham
korxonaning «hayotiy facliyal davringa garab investi-
tsion jozibadorlikni baholash g'ovasini ilgari surgan'.
L M1 Laxmetkinadan fargli o*larog, wo®smirliks davrini
wdastlabki o'smirhks va woxirgl o'smirlike davrlariga
ajratilishini takhif etgan.

Korxonada w«dastlabki o*smirliks va woxirgi o*smir-
likw davrlarini anig belgilash mushkul,

Shu nugiayi nazardan, investitsion jozibadorlikm
baholashda korxonani shayotiy faolivat davriega bo'-
lish g'ovasiga qo'shilgan holda, uning 4.1.1-jadvalda
keltirilpan shaklda talgin gilinishi magsadga muvofig.

" Bnasg M A, HABCCTHIORHESA MeHCTEMEHT. — KHer 2-2 wna
oHuen-Lleprpe 2006, - 219-221 ¢,
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4.1.1-jadval

Korvonaning «hayotiy faolivat davrlarisda investitsion
jorihadorlikng baholashni belgilovehi ko*rsatkichlar tasnifi

«Hayetiy Iavestitsion joribasoriik helgllovehl
Tandiyatn davri ko rsatkichlar
=real investisavalashning  yugori  suratdarini
. L minlash;
P - mvestitsion facliyatning «zararsizeligini 1a" min-
lnsh
= peal investisiya hapmin kengaytinsh;
= real investisiya yo nalishim diversifikatsivalash;
Fsmidlik = joriy imvestitsion fovdaning minimal darajadagei

" yoring L minkash;

- mvestitsion kapitaining vetarli dassjadapi o sishni
ta"rmin|ash.

- erishilgan maksimal investitsiva migdarin zaglah
galish;

- miquisediy magsadlami ko' zlagan real invesn-
tsivan: fiveglantinish;

Yemklik = mediyaviy mvestitsiva portfeling shakilantirish;

- real wva :|1:||.1|Ii3,lr-'i:,r shnl:ld.ng_l inumﬁiya]uﬁhm
keng ko' lamds diversifikatsivalush;

- investitsayalash daromadini o riachn mevorini
ta" munlash,

= amoriiatsivalanadigan aktiviwming o'z vagtida
rervalsiyasani ta' minlash;

Keksalik | - kom migdordagi yo'gotishlarga erishish uchun

summirasie  investilsion  obyekilorgs  kapitalng

v naltirmaslik.

|
Korona investitsion jozibadorligiming baholanishim
ularming mohyaviy faolivatining tahlil gilimisht asosida
ham amalga oshirish mumbn'.

"lepesser AL, Cadidvnan PO, Heramen E B, Metoansa da-
HEHCHROIT SILNHTE, - -2 gru, ||r,.=p-|:|:|d3. oomon. - Mo HHE:PA-M,
2002, - 82 ¢,
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Bu usuldan, asosan, investitsiya mablag‘landan ku-
tilayoigan daromadni baholash, wlarni muddatida gay-
tarish, shuninpgdek, korxonaning molivaviy  holati-
ga serilarli darsjada ta'sir ctuvehi investitsion tavak-
kalchiliklarn: aniglashda fovdalanish mumkin.

Keysl.
L «CASE STUDY»

|. Imvestitsion loviha va uning tahlili mavzusi Reys
tarzida 1alabalar bilan birgalikda o' zlashtiriladi.

2. Ushbu keysning magsadi — talabalar tomonidan
pillakashlik korxonasining real go'shma korxona barpo
etish biznes rejasini ishlab chigishdan iborat,

Keysdan kutilayotgan natijalar — talabalar tomonidan
pillakashlik korxonasining investitsion biznes rejasini
ishlab chigishda loyihaning tarkibiy gismlarini hisoblash
va har bir loyiha bo'yicha alohida garorlar qabul qila
alishni o*rganishdan iborat

3. Bu tashkiliy-institutsional keys bo'lib, korxonaning
real faohvat asosida ishlab chigilmagan,

4, Keysning obyekti pillakashlik korxonasi. U struk-
mraviy va kichik hajmdagi keys-topshirigdir.

5. Duidaktik magsadlari bo'yicha — trening kevsi
hisoblanib, amaliy mashg'ulot davomida berilgan mav-
zu bo'yicha olingan bilimlarni mustahkamlashga mo'l-
jallangan. Shu boisdan keysda alohida vazivatda vojudga
kelgan muammoni tahlil gilib, ijobiy hal etish uchun
vazifalar, uni yechish ketma-kethgi, axborol manbalari
berilgan,

6. Keysning axborot manbayi bo'lib investitsion
loyihaning texnik-igtisodiy ma lumotlari hisoblanadi.

Ushbu keysda pillakashlik korsonasini barpo etish
uchun investitsion loyihalardan eng magbuli. samaralisini
02
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tanlab olish yo'nalishida hisob-kitob ishlari amalga
oshiriladi.
Berilgan keysni yechishda quyidagi o'quy natijalarga
erishish mumkin:
e o'rganilgan mavzu bo'vicha olingan  bilimlarn
mustahkamlash;
» muammoni alohida va guruhlararo tahlil gilishga va
baho berishga o' rganish;
= mustaqil garor gabul gilishga o rganish;
* 0'quv ma’lumotlarini o'rganish darajasini tekshi-
rish;
& investitsion loyihalarmi tahlil etish asosida ularga
baho bera olish.

IL TALABALAR UCHUN METODIK
KORSATMALAR

Muusmmo:

Pillakashlik korsonasining barpo eliladigan  mvestitsion
loyihalarini tahlil etish va ulardan eng samaralisini tanlab
olish.

Vazifalar:

I. Investitsion lovilmning biznes rejasi asosiy gismlanning
ttlishimg o° rganish.

2. Ishlab chigarssh rejasin tunsh.

1. Sotish rejasini ishlab chigish,

4. Mahzulot tannarxim hisoblash.

5. Moliyaviy repani hisoblash,

6. Texnik igtisodiy asosni nsoblash,

7. Lowihaming mugobal variantlann taggoslash.

Yechish ketma-ketligi:

I, Ishlab chigarish rejasi weiladi.
2, Sotish rejasini aniglash uchun tavsiva gilingan jadvallar
mat Jumod manbalan yordamada e ldinladi,
103
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3. To'la gquwval balan shlash sharoitida xomashyvo sarfi
anigglansdi.

4. Xomashyo vetkazib benish dastun hisob-kitob gilinadi.

5, To'la quyevardn ishlavolgan korxonada energoresurslas
qiymati hizobklanadi,

B, Encrgorcsurs tolovlian vchun xarmatlarmi hisoblashda
tavsiya gibingan jadval ma Tumotlar orgali (o ldiriladi,

7. Komxonaning mehnat resurslani hisoblanadi.

B, Mehnat resursian xargjatlan hisoblanadi,

2. Bojxona xarajatlari hisoh-kitoh gilinadi,

10, Ta®la investitsion xarajatlar aniglanadi.

I 1. Molivalashtinsh manbalar aniglanadi,

12. Investitsiyalash grafigi ishlab chigiladi.

| 3. Amortizatsiva gjratmalan hisoblanadi.

4. Soulgan mahsulolarming wo'la saraatlar hisoblanad:,

|5, Igtisoadiy samaradorlign hischlanadi,

16 Magd pul ogumi aniglanad,

17, Loyiha bo'yicha investitsiva loyihasining qoplanishi
hisoblanadi.

13, Ko'p magsadli optimallashiinish usuli orgall investi-
tzion lovihaning samaradorligi baholanads.

4.2. Ishlab chiqarish rejasi

Pillakashlik korxonasi birnes rejasining  asosiy
gismlaridan hiri bolib ishlab chigarish rejasi hisoblanadi,
Quyida pillakashlik korxonasi investitsion loyihasining
real ma'lumotlar ssosida hisoblamishi va unming biznes
reja shaklida rasmiylashtirilishi o'z aksini topgan. Jadval
4,21 da korxonaning biznes rejasini wzish wchun kerak
bo'lgan ma’lumotlar keltinlgan,



Tevestisivalare tavhkil etivh va molivalashiivich
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Kulst 1-0"tim 502 | 904 | 108 | 109 | 109 10,9
Kolet 2-0' tim _s-,;z:}?ns '11'-w 126 | 126 | | 126
Fumnbak S546) DT R IN1G54) 1150 | NED | .. | 1IBQ
Mostandart pilla 18,33 32,33 | 3865 | 390 | 390 | .. | 390
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Ekspertga solish hajmi
Xom ipak iph 42970 tI!lI.H'?I 01,52 ll.lﬂ,d]] 1og | mnay . | Hind

Mo ipaks iph 30061 ¢ | TOL | 1253 | 49K ) 1502 [ 15,02 <, | 15,02

Jam| vom ipak bpl| © | 58,99 10406 IIMEEIIS-JI 12552 . 128,52

lehkil boworgn sotixh hajmi
Mo ipak ipl I00L) 1 | 079 ) 139 [ L66 | LER | LGE | - | 168

Los 1 Id.ﬂ5125.3f| IE | RLRD | 30 R0 | 305D

Kokt 1-0*tm 1 5.I.2‘1'9.th1- TR LR VR TR i R (R ]

Xolst 2-0°tim 1| 592 1045 | 1249 12060 | 12,60 1260

s |
G unbak 1 [55.46] 97,82 [116,94] 118,00 115,00] ... Ens.m

Mostanden pilla | o [ 1833 2233 | 3865 [ 30000 | 3000 | .. | 30000

Ma'lumotlar asosida hisoblash  ishlard  amalga
oshirtladi:

1. Ishlab chigurilgan mahsulot migdori, tonna:

Xom ipak ipi 429/1=110,4*50%=552; 110.4*85%=93.84;
TI0 4% 100E=110.4.

Xom ipak ipi 310/1=/6,8%50%=8 4; 16,8%85%=14,28;
16 8* 1= T6.8

Log=318*50%=159; 3] B*85%=27.03,3] 8*/00%=131 4.

Xolst 1-o'um=10,9*5(Fo=545; 10.9*83%=927;
10.9*15=109

Xaolst 2-0'um=12,6*50%=63; 12 6%85%=10,74;
12, 6% 1= 12.06.

Gtumbalke=1[3*50%:=59.0; 11 8*85% =100 3;
1 18* 0= 18.0. Nostandart pila=39*50%=19.5;
J9=85%%=3315; 39*100%=39.0,

KT



A.A. Xashimov, ShA. Madjidov. N M. Muminova

21 Yil pxiridagi zaxira, tonna:

Xom ipak ipi 429/1=552%0%=3 34 0384%6%~561;
HT0E*G%e=0,02

Xom ipak ipi 31V=48 4 ¥A%=(0 5 T4 28*6% =0 86;
16.5%6%= 1,01,

Log=15 9%6=0 05 27.0%6%=162: 31.8%6%=1,91.

Nolst 1-o*tim=5 45%6%=0,23; 9,.27%6%=0,56, [0,9%%=0,65.

Nolst 2-0°tim = 6,3%6%=0.4; [0, 71%65=0,64; 12,6%6%=0,75,

' umbak=S50*% =3, 54, 100, 3*6%=6,02; | 18*6%=7.08

Nastandart pilla=/9,5%6%=1, 17 33 /5%6%=] 99: 19%6%=134

1. Sotuvning umumiy hajmi, fomma:

Xom ipak ipi 4291 =55, 2-3, 31 =51,99: 81 845,633 21)=
=01 32 10406, 62-563)= 100 4; 110 d-f0.02-0,0621=1114,

Xom ipak ipt MWV =844 5=T7 9 14 28 (0 86-0.5)=139

16,801,010, 86)=16.5; 16.81,001-1,01)=16.8.

Los=159-0.95=14,95; 27.03—( 1,62, %5)=26, 36;

31.8-71.91-1.620=31.51; 3181911 91)=318,

Kokst 1-0'tim =5 450 33=5.12, 9,270 56-0. 33 1=5.1M,

FO0 0 650 56)= 108 10,00 65-065=1092

Xolst 2-o'tim = &, 30 38= 5, 82 10710 o0, 38) = 1045,

12,60, 75-0.64)=12.5: 12.60,75-0.75)=12.6

Grumbak=59-3 54=53 46, [N 3-y8 02-3 54)=97 82;

[ DB~ 7006020 =1 16.94; 118708708 =1 180

Mostandart pilla=/9,5-1,17=18.33; 33,15-(1,99-117)=
=32 .33: 39-(2.34-1,99)=38.65: 39-{2.34-2.34)=39.

4. Eksportga satish hajmi, tonna:

Xom ipak 1pi 429/1=3/ 89=/00%a=31.46%; 1 52*1a=
=05 52 FI =M= 104

Xom ipak ipi 31WI=F 0%0=711; 13 9%00=1253;
FoaF=dira=14 958
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5. Iehki bozorga sotish hajmi, tonna:

Xom ipak ipi J10VI=7 0% (e=0.79; 1393*]0%~1 33,
16,65 (0%~ 1, 66,

4.3, Sotish rejasi

Pillakashlik korxonasida ishlab chigarilgan xom ipak
ipi, ipakchilik mahsulotlan bozoridagi ralab va taklifdan
kelib chiggan holda eksport gilinadi hamda ichki
bozorlarda sotilads,

Quyidagi jadvalda pillakashlik go'shma korxona-
si mahsulotini villar bo'yicha sotish rejasini amal-
ga oshirishga oid hisob-kitob ishlan keltirilgan.
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AA. Xashimov, ShoA. Madjidov, N.M. Muminova

1. Eksport, USD (42! jadval ma lumotaridan foy-
dalaramiz),

Kom ipak ipi 4297 1=3] 83*22500= ] 686425, 9] F2*32HN=
= 2UT4400; [0V 47232 500=3555825, 1104*32 500=3 585000,

Xom ipak 1p1 3100 0=7, 1 1*30500=216855, 12, 53*32050=
=382 A5 T4 PR 30500 =4508W); I3, 12*30500=46/ 60

2. Ichki bororga sotish, USDy (4.2 F-jaabval ma Timoe-
farichan fovadalmeamiz

Mom ipak ipi 3NVI=0, TYXINMO=23 71K, I, U= NN =
=of J 700 [, 006* IG0=d 25N . 68" 30000 =501,

Log=/4 95*5870=87848, 2 26, 36*3876=15489] 36;
I SP*5R 76185152 76, 31 525878 -156854,8,

Xolst l-0"tim=517*657=23843 84; G048 57=]5489] 36;
T S*4E57=50205 &; 10, 9%657=50761 3.

Xolst 2-o'tim= 592%058=24023 36, TO45%058=42408 1,
T2 40*058=50080 42, 12 6%4058=57 [ 38

Glumbak=53 46588 =32610,48; §7 22 588=37318,16,
o 94=588=08T60 72 JI8*388=09754

Mostandart pillla=J8 33% 3283 =43146, 70 32 3382461~
=70628 70 I8 AF*2463=05104 05, 30 0% 2463="W0157

3. Jami sotish hajmi, LSD;

Xom ipak ipi=/ #1280+ 23700= 926980, 115656541 TiN=
=JI0F205, 403271 5+ JREWI=AG 2515 A1 E0+ SI0=4{190 5400,

4. Jami sofish hajmi*, USD:

SO0 6 75 P 2a=2 140,43, ITTIE0R69%0, [he=3774.1;
GE512003 45%0 [9o=d312.6; 4333749 %] [%=4333 75

5 Jami sotish hajmida eksport gqilinayeigan mah-
sulotlar salmog*i, %a:

FR2E0R0 2 SO E0 A T =88, 9 3308 IA5 AT TR0, 6 9= I NG =
=RE O diG2T] 5457 2603 454 =88 0
SHUSEATSITED D% NP e=88 0

12



Fevestitsivalarni fashkil efish va molivalashiirish

LFPRE DOE99LL g6lp L e|id beunb wednuueeeg
(080707 =5 ¥ 3 z 1
(S mogeg | (w08} mouyeg | popbigy .h____._n afgsemny

(U, 0% (IT0E = i) [ 154ry ooy )
[AES OAYFEUI0N BPj0IEgs qsujys) vepig ieasnh wpop

joapnizip

113



A A Xashimevw Sh.A. Madiidow NM Muminove

LAE9EL] LEE'OEEL | LBE'OCE | LAE'9EETN | BE6'SEND | 66199 SO[[eLae B oAy
660FEE 660°PEE | 660'vEE | 660FEE | FRE'CET | SO0°L9 SO0 “uepEpenl nyg
LOF LT LOFOLT | LEPOLOT | LEMOLYT | TTE'SIPI | GFISCR | IWuamm wa olyswwox puep
aF'es b5 “ 6495 s LRy | SvT'8T LR USRI A,
1191 P19 | EO'RIN | EORIRN | LELLEL | 0'LDR olywmwor fsose puep
i . \ . e(jud brunb usdrme g
HEICT [OP101 | 10'%190 | 10°PI90 | 1&'1LE0 | O°LOR LUE TS ORI Ty
_
R6IE '61F §61 gelr | €59sE | 6600 “Mﬁﬁﬂﬁwmﬁuﬂw
(L9} nig né g (114 (LA
LRI
Ly
(75,7 Feare)
INISEp ysiiag qiEeyiad uolysemoy
[RapB-gog

114



Investitsivalarni tashiil etish va molivalashiirizh

I. Matura o'lchov birligida = 419 8*5085=200.9; 4]0.5*85%=
=356,83; 4100 00%=4108 (432 jadval  ma Tumoiidan
Towedelarnciniz ),

2. Diyvmat o'lchov  birligida=y208 $* 3844, 700 T0G=&07 0,
(I568T*IRAE TIN000= 371 00, (410 53844 7 TN =1614 00 (4.3.2-
Jadval ma Tumotidan foydalanamiz),

3. Urov matenallari (3,5%)=807.0%3, 5% =28,248; 1371 **3.5
a=48017: 1614.00*3 5%=54.49

4. Jami xomashyo va matenallar=5807 (& 28 J44=82F 248,
P3TL01+48.007=1419.922; 1614.0]+36,49=]670,497.

5. Shu jumladan, QQS, (20%)y-835.249*20%=167,050;
TAT9 9225 =T 7R A2, 1670 4974 H5=2334, 005,

6. Xomashyoe va materiallar=835 240/ 67 05(=468, 1 90;
TI9922-283 O84=1 35,938, 1670, 497-334,090= 335 397,

4.4. Mahsulot tannarxin hiseblash

Fillakashlik korxonasi energoresurslarining  giyvmat
ko' reatkichlari korxonada ushbu resursga bo'lgan ehtivo)
hajmi va bir hirlik korcona bahosi bo®yicha aniglanadi.

4.4 I-jadval
Ta‘la gquvvatda ishlavatgan korconada
energoresurslarining qivmatini hisoblash
{Falyata kursi | USD = 2000 g0'm)

O'ch. | Yk | Tarir | Tari, |Q0MEN

Ko'rsatkichlar hiir sarf | s0°m Usr ming
UsD
5=4/
1 2 3 o4 (valuta | 6=3%*5
kcursil

Elckiroencrgiva: | ming.
yillik sarf kW i'zoal 5 e W e

¥ ming,
Yoritish uchun VL 47 BE.6 i), sk 2,294
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Bug" Gkal'yil | 6588 | 19850 | 9827 | 64,739

v
Texmik chtiyojlar | ming.m' | 4526 (14536 0,171 e

Maishiy ehtiyvoy | mingm' | 3,6 |34536| 017 k] 5

Ogova  |mingm’| 4526 | 120,12 0059 | 269
44, 2-fadval
Energoresurs to*loviari uchun xsarajatlarni hisoblash
{riing LISTH
A Yillar
Vyil | 2yil | 3yl | dyll | Syil || 10yl
i g™ | 3783 | 6431 | 7,566 | 7,566 | 7,566 |...| 7.566
Yoritish uchun | 1,147 | 1,950 | 2.204 | 2204 | 2204 | . | 2,294
Bug' 32,369 155,028 64,739 64,739 64,739 ... (64,739
Suv:

Texmak ehtiyoglar| 3,868 | 6,577 | 7,738 | 7,738 | 7,738 | ... | 7,738

Maishiy ehtiyoj | 0,308 | 0,523 | 0,615 | 0,615 | 0615 || 0.615
Ogova 1,346 | 2,285 | 2691 [ 2691 | 2600 || 2690

dnmi energo-
R g 4LEI2|TLTOT | B5.044 | B5 0l | RS0 . | RS, 604

(4.4 1 -jadval ma lumotlaridan foydalanamiz):

|. Elektroenergiya: yillik sarfi, ming
USD=7 566*50%=23 783, 7. 566*85%=6,431;
LAoo* I Na=7 566

2. Yoritish uchun, ming USD=2 204*5(F:=1,147:
2. 29485 =] 950, 2 294*[iNr=2 294

1




Trnvestitsivalarn tashkil etish va melfivalashiivish

—_—— s

3. Bug’, ming USD=64, 730%30% =32 360 64 730*8 %=
=55 028 64, T30* ] iF=8d, 730

4. Suv;

- Texnik ehtivojlar uchun, ming USD=7 7i8* 5=
=3 860, 7 TIN*850,=6 8577, 7 TIR*[(MP=7 738,

~ Maishiy ehtiyojlar vchun, ming USD=0,6]5*50%=
(3308, 0.6/ 5*83%=0523; 0.6/5%10Ms=0.615.

- Ogova, ming USD=2,691 *50% =1 346; 2 69[*85%=
2288 2 691 ¥ 0ia=269].

& 4. 3-fadval
Korsonaning mehnat resurslarini hisoblash
(Valera kursi § USD = 2020 50°m)

Lavozim | Lavozim | Oylik ish hﬁ:“‘i
Ko‘rsatkichlar | Soni| maoshi | maoshi | hagi I'q
(so'm) | (USD) | (usDy | ‘™ing

LSy
=3/
G=5%12
1 5 k| {valuta SelEy .
:um} oy ) 10K
Ma iy =
hashgaruy K TTO0MY | 381 URE | 30«29 5005 | 346,594
xodimlan

Jami ma"muarly
hoshgaruy B | TTOMM | 3R1088 | 3049505 | 36,594

wodimlari

_—

Ishlab chiga-
rishdagi ishehilar:

Asosiy 190 | GDOMM | 297,030 |56435,044| 677,228

e m e ke —— s

T

Yordamchi | 20 | 450000 | 222772 | 4435446 | 53,465
Jdami ishchilar | 210 | 1050000 | 519802 60891089 THLE93
hammasi | 218 | 1520000 | 900.990 63940594 767,287




A.A Xashimow, ShA. Madiidovw. N.M Muminowva

4. 4. d=jadval
Mehnat resurstari xarajatlarini hisohlash
Freing/ US0)
Yillar
Ko*rsat-
kichlar
Lyl | Zwil [ 39l | 4yil | Syl || D0wil
Ma'muriy

bshegaray | D297 [ 30,105 | 36,504 | 36,5094 | 36,594 || 36594
anduntan

Ma'muny
bashganiy
xodimla-
rining 4574 | 2778 | D149 | 9049 | 9149 || 9,040
YAZOMA
ijtimoiy
b b

Ma'murky
boshgaruy
xodimia- |
Hnﬁng
ish hagi
b vichs
amrajatlari |
jnmi
ishlah
chigimsh-
dag
ishchilar:

Asosiy |338,6141575,644\677.2281677,228|677,228| ... |677 228

11871 | 38.BR1 | 45,743 | 45,743 | 45,743 |, .| 45,743

Yordamchi | 26,733 | 45 446 | 23,465 | 33,465 | 53465 |,..| 33,465
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Jami ishlah | | |
chigarish- 368347 | 621,089 | 730,693 730,693 |TIOE03| . | 70,693
dl.giill::l:il,ﬂ[

Ishlab
chigarish
wodimba-

rning

vagona ijii-
m-l,:-'i:.- 12 lewen

Ixhlah

chigarish
| xodimia-
| rinimg ish [456,683| 776,360 |%13.266| 913,306 913,366 913,366
hagi be'yicha
jami xara-
jailar

PL33T |L55,273) 182 673 182 673 1E2,67Y).. | IR2673

Ish h.lqi

i:::‘.:: 479,554 | 815,243 | 959,109 | 959,109 !59.119[... 959,109

jatlar

* Yagona iftimoly 1o lov xarafatiari 25,0 % olingan.

(4.4, 3-fodval ma Tumoriaridan fovdalanamiz):

I. Ma'murny  boshgaruy  xedimlan, mmg  USD =
=36, 5904 5Kk = 18, 297, 16, 304 *85%6=11, 105, 36, 594* [00%=306,5M,

2. Ma'muny boshgaruy xodimlarining yagona ijtimoiy
to'lovi, ming USD=I/8297*25%=4 574, 31,105%15%=
=7, 776, 36, 504%25% =0 149

3. Ma'muriy boshgaruv xodimlarining ish hagi bo*yi-
cha xarajatlani jami = [8297+4574=22871; 3] 10547 776=
=3B881; 36,397 +9 149-45 741,

4. Ishlab chigarishdapi ishehilar

Asosiy, ming USD=677 228%508=338 614 677 228%35%=
=575.644; 677 226% =677 228.

Yordamchi, ming USD=53 465 *50%=26,753 35 405*%85%=
=45 446; 33 465%JN1=53 445,
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5. Jamu ishlab chigarishdagi ishchilar, ming
LSD = 238 614+26,713=365.347;

ST O A5 4G =001 089, 677 228+ 53 465=730 6591,

6. Ishlab  chigarish  xodimlarining  yagona  ijtimoiy
in'lovi, ming USD = 365, 347*25%=0] 337 621 089%25%=
=]55,272; T30.693%25%=182673,

7. Ishlab  chigarish xodimlanning ish hagi  bo‘yicha
jami  xamajatlan,  ming  USD=365 347+ 9/ 337=456,683;
621,089+ 155 272=776,36]; 730,693+ 182 673=9/3 366.

8. Ish hagi bo®yicha jami xarajatlar, ming
USD = 22,871 +456,683=470.554; 38 881+ 776, 361=815,243.
43,743+ 813 366059,

4.5. M'.'lli:;"l"l-"i}' rejani hisoblash

Investitsion loyihaning molivaviy rejasi quyidagi
tartibda hisoblanad.

4.5 I-fadval
Bojxona varajatlari
el kurss [ LUSEY = 2020 50 m)

——

Hogxonnda rasmivlashiirish xarajatlar
{dastgohning givmatiga nisbstan), ming so'm | Do | 2617.92

Desklarntsiyva xarajatiar {dastpohning givmatiga
nisbatan), ming so'm 0,7% | 916272

Jami bojaona xarajatlarl, ming so0*m 1178064
|

1. Bojxonada rasmiylashtirish xarajatlan (dastgohning
qiymatiga nishatan), ming so'm= S45*2020%1 2% = 2618,

2. Deklaratsiya xarajatlari {dastgohning qiymatiga
nisbatan), ming so'm=448*2020%0) 7%=9142,72

12



Investitsivalarni tashkil etish va molivalasheirish

4.5.2-jadval

To*la investitsion xarajatlar

{(Fafata kursi | LSS = 2020 50 'mip

Milliy valutada
xarajatlar
——1 Xorijly
Ko* rsathichlar Ekviva-|  yqjuta, J"'IJ‘F“';“:
ming | lent | g USD '
50°m ming
USD

{¥roatilgan aktiviar

Dastgohni sotib | | I
e et | 680000 | 3366 | 6634 697,06

Monda) (vig'esh)

Al H9R0.0 146 154 18.86
Dastgohlar | S50 ) 27,68 44,0 675,68
Nomoddiy aktivierl 51000 | 2,52 i) 2.42
Mujud bino va I
e [03400,0) 51,19 fl 51,19
Jaml o ronatilgan
Sktiriar 1714000 | 849 6634 TiR3
Molbvaviy arajatiar
Transport va
heg uriw nsraganhaci i 0 8.0 28,0
Ehtiyod gismlar i ] 2.5 5.6
Raojxonmda
rasmivlashlirish
xarajaular} [178064 | 583 1] 583
3, Fefactval)
Ishehi kapitalga | oo ayp | 342,43 0 342,43
mveslitsiva
Jami moliyaviy | 148.26
aarajailar wﬂl - b

121



A. A, Xashimov, ShA. Madiidow N.M. Muminova

T 1=
dumi chtiyojlar |§74800.64) 43311 5634 + 36,6 11331
Shu jumladan 101,92~
go*shimcha T, IFEERY
investitsiva —5i.Ie
4.5.3jadval
Moliyalashtirish manbalari
4.5, 2-jagval ma Tumotlaridan fovdalanamiz)
I'_Inll'li:r valutada
xarajatlar Korijiy | Jami,
Ko'rsatkichlar valuta, | ming
o [ERVIVEIERD s gD USD
ming sa'm ming USD B
M zmmg mablag®i
O ehekiston tomoni
Bino va inshootlar | 1034000 | 51,19 0 51,19
Dastgaln sotih olech
vi o°matizh SEHI EER: ] ] 131,66
Ishchi kapitalga
investitsiya GRITING | 34243 ] 342 43
Bojxonnds
rismiy lashtinsh 1178054 583 i} £83
xarpiadlari
Jami O"zhekiston
eaianl E74E0 64 | 433,00 1] 413,11
Xorljiy tomoni
Drastgohni sotik olish
v 0" rmatigh g e 000 #Hap
Jami norijiy tomoni i L] T TOHA, )
Jomi o' ziming
mablaglari ET4EM,64 [ 433,11 LU Y R b
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4.5.4-jadval

Investitsivalash grafigi
(o 'shimcha investtsivalar. ming USD)

Yillar
Ko'rsatkichlar . Jumi
1yil 2 yil
Diasigohlar, monty ishlari, 13166 0 164
ransport xirajatlan L 13 A .
Rojxonada rasmiviashtirish
xarsjatiari 5,83 i 5,83
| Ishehi kapitalga investitsiya 342,43 0 34741
Jami molivaviy sarajatlar | 108192 0 1081,92
Jami investitsiva Ili1,92 1) 108192 |

4.6, Texnik igtisodiy asosni hisoblash tartibi

4.6, -jadval
Ammortizatsiya ajraimalarini hisoblash

{4, 5. 2-poctvai ma Tumodlariden fovdalanamiz)
fming LSTY

Amorii- E'Irm:- Yemirl-
ratsiya (., ming |lish me’=) 1yil | 2yl | 3yl | 4yl | Syil

ohyekti | USD | yort, % |
Hino va
i_nﬁllnntlm 5119 50% | 256 | 2% | 2% | 256 | 2.56

Dastgoh v
Tihalar T3566 | 1500 | 55,03 | 100,05 | 110J0S | 110,05 (100,05

."Hnm.n-rh:l:i:,-
ktilar | 252 | 20.0% (0.504( 0,504 | 0,504 | 0,504 0,504

| Jami | 78737 s8.09] 113,11 | 113,11 113,01 (03,
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Yig'thgan | | I J
A ! SK,00 | 171,20| 284,31 | 397,43 5105
Lizalsiya I ]-
M||Ik|'|mg| =1 =
gpodddeg 129028 616,17 | 503,06 RO, %4 FT6 83
iyl
Amorti- Qiv- | Yemiri-
i i . i -
::I!lili ::I:; m:;';_' Byl | Twil | Byl | ®yil | 00yl
vl i o
' LS e
Bing va .
fe i S1,0% | 5,08 | 256 | 256 | 285 | 256 | 256
: B
Lsigoh vay "
hoetar | 1386 | 1548 100811005 153 | o | o
Momoddiy
akiivhar 1,52 | 20,0%% , ] ] . ] ] i
Jami | THTAT M2elf 11260 20,66 | 256 | 2.56
"r'q_g‘:lg.]n | |
ArmT- 'ﬁl].lﬂ TI8 75 750,41 | 75897 'l‘F.F._"'._'#:;!
lizalsiya |
P ulkrimg
ey [6ed 22 SL00 | 3095 | 28,39 | 25 84
| gryman -

I. Bino va inshootlar=5F_ 1 0% (#:=2 54

2. Dastgoh va jihozlar="01 66%1 3, 1% * 5= 33.01;

TIZOAT S IR TOG= 0 F0S, TILASFE503+ ] NLOS e f Imas+ 710,

A8+ 1A% FI005+1 10.05k=T48.3,
3, MNomaoaddiy aktiviar=2, 5.2 * 200 =0 504

4, Yig'ilgan amormizatsiva=dl- 58 0= 38 (W

SRR+ IR TP =720 7N 113 1 =254 3]

5, Mulkming goldwy quyman=747, 37-58 19=72 28

TRT AT 20=616 47 787 37-284 31 =503 018,

124



Investitsiyalarni tashkil etish va molivalashiivish

'Sy v'CE T PSR DR'ZL TETY rR|smsasiiauyg
W'y DO 9o O'EE 18T £R'9l urjrelene podsu |,
g '] 'R g g i aepusih oAy
- e d = - n__...ﬂ.nl
1607 16'0Z [60Z 16T 160 i g, s Wowa K]
[ ooz i el el TR11 £l B 55 BARSIEZILIMUY
LU
LEELS LEEIG LEELD LEEle GERLL RS they ys: Tuneusepwspox
ysunbigs gepysy
SO0 1EprEwALD
60T v 6607 6607 &'60E TFEL SE'FDL odiErnoN nedipey e yse
UM JEj0| sy pods g
PULEI “ [ voeel | verer | #'eeel | es'sen TR [ aprusnme wa odyseuoy
vepeleaex gsunbigs gejysg
Iy | m i i
Mot [ | ms | wy | e [ mr [ e
JE(IA
TS S

{1, 05 OT(T = (T8/7 [ 15arty v )
ysEjqosiy upepefeaex g0 Sulaspopnsyem uelnes

wapni-rgy

125



A.A. Xashimov, ShA. Madiidov. N.M. Muminova

ELBI0E

65 BEHT ESFIOE | IS'910E CR'TLST O8'Far eiey puep
i JENE[BIET SpaBAnpi
LLIPT 9T FIBFE BE'RET TE66l SEEIL | LN fuanE Javp pNT
S ' 78'9 0g's i) 0 e LB yinpy
(8 7'y mwopieus
§0'T 0T £0'T §0'T 0 0 af)w,08 Cropr
wmigan 1k B3 |t Sgos oy
I6'9E 6 il g1 TS 6I°LE Q9T PsTT uepelesEy Bunagrepy
[} ] P - ] ] HEHE.-.H.
ErL Sk ERL'SH ErL'SH ErL'SH 18R'SE WU |ibwiy g roquapior Ko, wig
SLE9 §LEY ELED R1E9 CRTS st | %'l eunmile vBipun o
: : : %01
OR'TL 9L 98 TL 0T'TL 009 (g 1 ‘sumesls Efipaoy RASEg
dujpufuses Spamdipons ma popafeiex Jamgg
: _ : . “pEpEleix
I¥'L59T LEROLT | LOBOLT | LOROLT 187D CENLEL S —
£L'9T EL9T EL9T £L'9T LTt SEE1 3¢ repiemy whypog
S0'0Z 002 50'0Z S0'0T L T0°01 % |

"WEWZIX FRflojrgyse) 1byse)

126



Investitrivalarni tasiidl etish va molivalashtivish

T RS

1. Xomashyve va materiallar (4.3 3 Jadval ma lumotidan
fovdalanamiz).

2. Eksport mahsulotlar achun sshlatiladigan xomashvo
giymaticagi QOS5 (4.2, 2padval ma Tamoticdan fovdalonomiz),

3. Ishlab chigarish xodimlarining ish hagi xarajatlari
(4.4 d=jerdval ma Temotidan fopdalanomiz).

4. Amortizatsiva (40, ]-fadval  malematidan foveaaia-
Hamiz ).

5, Joriy remont va ta'mirlash, 3% (4.5 2-fadval ma fumo-
{idan ﬁﬂj.duhr:dmu':l =07 6% =20 0],

&, Ehfivor qismler (4.5 2-adval ma Tumetidan fovdalana-
iz,

7. Transport xarajatlan (4.5 2-jadval mo fumetidan foyv-
dalanamiz) = 3360%30%: = [0 83; 31.66*85% = 2841
I3660% 1% = 33,66,

B, Energoresurslar {44 2 adhval ma Tumotidan  fovdala-
mamiz).

9. Tashq: tashkilotlar xizmati, 1,5%=668, 199%] 5=
=[0,02; 1135, 938%] 5=17.04; 1336 397%1 5%~=20.05.

10, Boshga xarajatlar, 2%=065799*2%=1334, [135938*
BIa=22 72 1336 MR Mo=24 71

11. Pensiva fondiga sjratma, 1,6% (4.3 [-faahvel mo Tumio-
tidan foydalanamizy=2140,45% 1 6%=14.25;

ITT4 815 6% =60 40; 451369 8%=7220: 4553, 75%] 6%=
=72 58

12. ¥o'l fondiga ajratma, 1 4%44 3 Jadval ma lumatidan
Jovidalanamiz) = 2140, 43%) $25=29.97; 3774.81%] 4% = 32 45;
d5I2 6% 4% =01, 08, 4553, T5*] §%=061.75

13, Ma'muriy xodimlar ish hage xarapan (44 4-fmdval
el Tamoviolan fovdaioromiz),

15, Marketing xarajutlars, 1.25% (4.3 /-jadval ma Tumis-
tichan fovdalanamizy=2140, 451 25% =28, 756;

3774 R %L 25=47 185 451 2,6%] 25%=5641;
4583 78] 2805=56 02,

16, Yer solighi, 1 ga er uchun 3444543 so'm (yer maydom

1,2 ga tashkil etadi =344454 0 2000= 1705 22 (1 703 22% 1 H=205,

Pl
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17. Mulk solighi, 1.75% (cksport bo'yicha imtivoz
S & T ovdvad  mo Tumnoticlan fovdalanamiz: 3 yilFE
=503.00%1, TF%h=8.80; 350 04%] T5%=06.82: 276 .831%] 75%=
=g 84 25 84 TE% =045

4.6 3-jadval
Igrisodiv samaradorlikni hisoblash
fming LS
Katruai- "!'iﬂlr
klehlar 1 gyt | 2yl | 3wil | 4y | Syt |..] 10y
Satish hajmi
Eksport uckun| 1905280 355057 (4012, 72 |49, 16 (4049, 16| ... (4049, 16
lehki boeor
schan | BT #1824 490,89 | 504,50 [ 504,59 | .| 504,59
Jami (214045 377481 (451260 4553.75 (4553,75 ... [4553,78
fchki bozorda
sakilpdigan
meahsul
. o “"I':':"—'*' 62,1 | 10557 | 1242 | 1242 | 1242 |...| 1242
givmatidays
05
Sotilgan

mahzulotdan | F07H.35 | 3660 24| 4380 40| 4420 55 (4420 55| |, [4420.55
daramand

Jnmi
dwramaid

I0THAS | 3660,24 | 416840 | 4429,55 | 4429.55 . |4429.55

Satilgan
malaulotning [ | 484,800 2573 83 | 3016,75 | J006,51 | 31014,33] . [2809,50
xarajati
Foyda 39335 | 109540 | 1370,65 | 141304 | 1415,02 1529, 54
Remabellsk | JWAO8 | 42,56 | 4547 | 46,84 | 4694 |, | 52.%

Saligga
watilndigan | 393,35 [ 100541 | 1370,65) 141304 | 1415,02( ... | 152996
baza




fnvestitsivalarni tashkil etich va molivalashiirich

Foyda selig*i | |

stavias:, % 4.5 4.5 4, 4.5 45 f.. 45
Limilyaz ] |

Foydo solighi | 26,71 | 4929 | 61,72 | 6359 | 6368 |.. | 6885
Solfoyds | 56684 | 104602 [ 120953 [ 134945 [1350,34/ ... | 160,11
ljrimpaiy

nfratuzilma | 4535 [ 83489 | 10479 | 107,96 | 10m11 |, 116,50
polig i, %

Taqaimla-
nadigan foyds 511.4% | 962,43 [ 1205,13 124150 1243,24| ... | 1344 22

Ihskom
stavkan 10
1=tk 1

[hzkantiash

Lpe[Tisienti

iz kontlan-
|_gan foyds

Foyda solig stavkas: %% ga teng. Loviha soliq bo'yicha
belgilangan imtiyosga ega bo'lganligi uchun stavka 2 marta
kamaytirilgan, ya'ni 4,5%, Shuningdek, mulk solig't (3,5%)
bo* vicha imtiyorga ega bo*lganligi uchun 1,75% be |izilangan.

ljtimody infratuzilma solig'i, 3%.

|. Eksport uchun (43 /-jadval ma hemotidan  fovdala-
HElEmiz b,

2. Ichks bozor uchun (4. 3.1 fadval ma Tumeatidan foydala-
RERTzT).

3. lchki bozorda sotiladigan mahsulotdagi xomashyo
quymatidagi QQS (4.3 3-jadval ma humotidan fovdalananiz).

4. Sotilgan mahsulotdan daroemad=2040 450.62 [=2078 350,
FTTEROR N0, S0 3860 230 450 2 603-1 24 JO0=JIR8 404

3. Sotlgan mahsulotning  xarsjati  (4.6.2-jadval
ma Teemotican fovdalananiz).

6. Foyda=207535-1484,80-593,55; 3669.24-25731 83=
=093 4f; 4388 403016, 751371 65

7. Rentabellik =(393, 550484, 300% [ (0= 39 08: (1095 4172
ITI B3 I00=42 56; (1371653006, 75)*10-435.47.

8. Foyda solig'i=593 55%4 5%=26.71; [095.41%4 5%=
=40.29; 137],65%4, 5%=61,72.

1L.a D909 | 0826 | 0750 | 0683 |...| 042

SI1A% | BT4.85 | 905,44 | 93236 | B49,13 | ... | 569,95
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9. Sof foyda=393 8528 7]1=38684; [095 4]-40 20=
= {048,012, 1371,65-61,72=1309 93,

[0, ljimory  infratezilma  solig'i= S66.84*8% =45 15,
TG, I 2480=83, 60, F309 93 %8%= 04,79

| 1. Tagsimlanadigan foyda=566,84-45, 315=521 40;
TG, T 2-8369=062 43, 130993 14, 79=] 203,13,

| 2.Diskontlash  koeffitsienti, =R 04e)=040 +0, 1 "=
=L0: 110 1) =090 Lyl+0.1F=0826; fif+01P=075];
Il w0 f =i, 683,

| 3. Diskontlangan foyda=3527 49%] =327 49;
DED 43%) GO0=874 85, [205, ]34 BI6=005 44

4. . d=fadval
Nagd pul ogimi hiswsbi
Foerg LIST)
Ko‘rsat- Yillar
kichlar | 1wil | 2Zyll | 390 | 4yl | Svil [...]| 10yl
Tushum
Ishchi kapi-
talga inves- | 342431 - - - - -
titsiva

Sotilgan [
miahsubotdan 207835 3669 24 4388, 20 A5H429 55 G 55
daromad |

Jami tushum (2420, 78366924 4388404419, 55(4429,55 ... 429,54
Chigim

mahsulotming | 1484 BHIETI B3 3016,75 3016,51 (30014, 53(,, DROG 50
LETE TN
Foyda solighi| 26,71 | 4929 | 61,72 | 63,50 | 6368 |, 6HAS
[jtirmmiy
infratuzilma | 4535 | 8160 | [04.79) 107,96 | 108,01 ... 116,39
solig's

Jami chigim |l55&,.ﬂl!:|1?ﬂl.hﬂl J1EX26) 118863 186,32 ... 085,33
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]
Saldo B63,92 | 962,43 |1205,13 1241,50(1243.24 ... |1 344,22
Amortizatsiyn SE09 | 113,00 | 113,00 | 103,00 | 113,11 ... 2,56

”Eﬂﬂ“' 922,011 |1075,541318,24/1354.61 (135635, . [1346.7H

Hur;:.]r::.mv 912,00 (1997,55(3315,7% 46704 6026,75 ... | 2053.5
Ishlab
chiganish
Faolivatidagi | 922,01 [1075,54/ 1318 24| 1 35461135635 . . |1 346, TR
arigcha
mahlag lar

Kumulyativ
qaldig

F22.00 (LT 55(33E5,79 40T 4 BO26,7TH ... IEIH.’L‘1

1. Ishcha kapitalga imvestitsiya (4.5, 2-fadval ma Tumonidan
Tovedalanamiz).

2. Sotilgan mahsulotdan daromad (4.6 3 Jadval ma Tumo.
tidan fovdalanamiz),

3. Sotilgan mahsulotning xarajati (4, 6. 3-fodval ma Tumor-
dan fovdalananiz),

4, Fovda solighi (4.6 3-fadval ma lumoridan fopdalana-
miz).

5 Dlimady infratuelmae solighi (4.8 3-/adval ma Vamotidan
fovdalanamiz).

6. Saldo (463 jadval malumotidan  fovdalanamiz)
=342 43+ 521 A9=K53 92 1+ 082 43=0A2 43

7. Amortizatsiva (4.6, -jadval malumoriday fovdalana-
miz),

B, MWagd pul oqimi=f6d 82+3809=02201: $6243+113.11=
=075 5 IS T3+ 113 07=1318 24

9, Kumulyativ oqim=922 07 +0=02201: 9100+ 1075 54=
1007 55 1075 5441318 24=2331570.
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4.6.5-jadval
Laoyiha ba'vicha investitsivani qoplash hisobi
ming LISIH)

Hﬂ'lml- Yillar
kichbar Pwil | Zwil | 2yl | 4yl | Syl .. Myl

Qo'shimeha | ogy 0ol 0 D 0 0

Koumubyatiy
investitsiyalar]"| 8121 1061.92- 10B1 525 1081,92 1081,52....-1081,52|

Ishiab
l.'l'liqa.ruh
fanlyytidagi | 932,00 |1075,58) 1316,24 | 135461 [ 1356,35],, | | 346,78
orisgcha
mahlag’lar
Kumulyativ
quoldig
| lowestitsaya-
karnang
gartanlsh
[aromacd)
Diskomtangan
iaromacd
Eummulyativ
gEylim
Sof joriv
giymat =I59.90 | 817,76 | 19k6,63 | 292394 (450,33 TMILIZ
=Py

22,00 11997 55| 3F05,79| 6N 4 636, TS| 120535

L5061 107554 | I30E.24 | 1354,601 | 1356.35]... | 245,76

15040 | 9TTAT (IDZRRT IDIT.A0| 926,39 (... 571,03

15840 | 91563 | 2213 BT 15ER 45 | 4044 B3| (10971 58

I, Qo'shimche investitsivalar (45 4-fadval ma Tumotidan
foydalanamiz).

2. 1shlab chigarish fasolivatidagi ortigcha mablaglar (4.6.4-
Joctval ma ' lumotidar fovdalanamiz),

i, Kuomulyativ - qoldiq (464 Jadvad  ma Tumotidan
Joydalanamiz),

4, Investitsivalaming qaytarilishi { daromad)
=-10§1,924922.00=-159.91; 0+ 1075 54=1075,34; 0+131824=
=[318M.
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5. Diskontlangan daromad (4.6, 3-fodval  ma Tumotidan
Jovdalamamizy = —I5001*1 0 = —[59.98: 7554 * 0 =
= WF7A7; 1318,.24°0.826 = 083 87

6, Kumulyativ gaytim=—/(08] 82 +822 0] =165 8]

{081 $2+ 1997 55=9]15.63: —1081 92+3315 79=2233 87

7. Sof joriy givmat (NPV) =—/50 0/ +0=_}50.01;

1390} +977 A7=817 76; 817 76+ 1088 87 =004, 63,

4.6 b-jadve!
Doplash muddati hisobi

frring LS50}

Jami investitsivalar ) 11,92

Saldo 1205,13

Yillik amortizasiva 113,11
Magd pul ogimi 1318.24
To*la quyvatda to'g ridan g i h.'"ij'i"" 18
investitsiyani QE.III.!I'I el

Coplash  muddatini  hisoblashda  investitsion  davr  va
guvvatlarni o' zlashiirish moddat hisebga  olinmagan. Bu
ko' rsatkichlarming  hisobi «Nagd pu! ogimis jadvalida kel-
tirlgan,

I. Jami investitsiyalar (4. 5. 4-jadval ma Tumoridan fovdala-
Ramiz),

2. Bof foyda (4.8, 3-jadval ma Tumotidan foydalanamizy 3
wil.

3. Yillik amortizasiyva (4.6 jauval ma fumotidan fovda-
fermermiz) 3 vl

4. Magd pul ogimi (<8 ffadval malamotidan foydala-
weerriz) 3 yil,

5. To'la quvvatda to'g'ridan to'g'n xonjiy investitsivani
qoplash  muddati =/08F 927318 X4=0 82, 240 3F=28 vil,
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4.7. Loyihaning muqobil variantlarini tagqoslash
usullari

Imvestitsion loyiha samaradorligini baholash amaliyo-
tida iqtisodiy-matematik usullardan ham foydalaniladi.

Investitsion loviha samaradorligini  igtisodiy-mate-
matik modellashtirish yordamida baholashda foydala-
niladigan wsullarning har biri samaradorlik ko®rsatki-
chining ma’lum bir tomonini aks eftiradi. Bunday
ko*rsatkichlar tarkibl quyidagilardan iborat bo®lish! mum-
kin: igeisodiy samarani oshirishga erishish darajasi;
imvestitsivaning belgilangan goplash muddatidan osh-
masligi; ma'lum darajadagi rentabellik darajasining
ta "'minlanishi va hokazo. Shu jihatlarga asosan ular
orasidan samarali variant lanlab olinads.

Bu usullar turli mezon va giymat o'lchoviarida hi-
sohlanishi sababli mugobil variantdag) loyihalar sama-
radorligimi  aniglash  imkonini  bermavdi.  Shuning
uchun muqebil investitsion loyihalar samaradorligini
baholashda bir vagtning o‘zida loyihanmg turli me-
zonlarini hisobea olishga asoslangan igtisodiy-matematik
usullardan fovdalanish magsadga muvofigdir.

Bunday xususivalga ega bo'lgan investitsion loyi-
haning samaradorligini baholashda:

akKo'p magsadli optimallashtivishs uselini go*lash
axnsida amalpa oshirish mumkin, Tjobiy natijaga
erishish wchun quyidagilarni bajarish lerim: matematik
modelga Kiritilgan meronlarni imvestor ochun igtisediy
jihatdan muhimlillk darajasiga garab kamayib borish
tartibida tizimlashtirish; matematik modelga kiritilgan
mezonlarning  sniglik  darajasini  tekshirish;  asosiy
omil bo'*vicha bir nechia ijobiy lovihalargs ega bolish;
tanlangan mezon bo'yichn gabul gilinishl mumkin
bo*lgan  lovihalardagi boshgs  mezonlarning  hisob
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ishlarini ularning ragobatbardoshlik darajasiga garab
ketma-ketlik tarzids amalga oshirish.

ako'p magsadli optimallashtirishs usuli asosida in-
vestitsion loyiha samaradorligini baholashda ko'p sonl
mezonlarming inobatga olinishi  sababli  hisoblangan
natijalarning ilmiy asoslanganlik darajasi vugori bo®-
lndi. Bu usuldan foydalanishda mugobil investitsion
loyihalardan samarasi yugori bo‘lgan vanantni tanlash
magsadida dastlab igtisodiy-matematik model twriladi,
Ko'p hollarda optimallashtirish mezoni sifatida NPV,
RI va kapital go'yilmalaming diskontlangan goplash
muddati DM ko*rsatkichlan go’laniladi.

Dastavval quyidagi kerakli belgilar kintiladi:

i = magsad funksiva belgisi (i=], ..., n};

4 — mvestitsion loyihaning mugobil varianti ragami
(f=1....m);

p'xr.j ko'p sonlif variantlardagi  investitsion
lowihalar;

X, — investitsion loyihaning optimal varianti;

_.r;{.»-'ﬂ ~ optimallik mezoni.

Quyidagi shartlami bajaruvchi ko'p senli mugobil
investitsion loyihalardan {x /, optimal mezonli X variant
tanlanadi:

=0 — imvesiiision dovikani f - varianti oprimel
hisoblanadi (j=1, ....m) 0 — aks hoida (1)

(1) tengsizligi o'zgaruvchan butun sonli giymatlarni
gabul giladigan migdoriarm aks ettiradi.
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(2) tanlanayotgan investitsion loyiha bo'yicha NPV
ko'rsatkichi talab gilinayotgan maksimal giymating
ifodalaydigan magsadli funksiva.

i3) tanlanavotgan investitsion loviha bo'yicha RF
ko'rsatkichining talab gilinayotgan maksimal giymatini
itodalaydigan magsadl funksiva,

(4) tanlanavolgan investitsion loyihaning minimal
DM 1z minlaydigan magsadli funksiva.

Pillakashlik korxonasiga kiritilayotgan mugobil 10
investitsion  loyihadan bitta optimal variantini tanlab
olishni ko'nb chigamiz. Har bir loyiha uchun ketma-
ket hisoblashlar orgali NPV, R va DM mezonlarining
sonli givmatlarini aniglaymiz. Hisoblash natijalan 4.7.1-
jadvalda keltirilgan,

4.7 Ijadval
Mugaobil variantdagi investitsion loyihalarning VPV, Rf va
DOM laring sonli giymatlaring hisoblash natijalari

Variant NPF, ming USD &I, DM, villar
ragambari (j) £ £ 4% £ X
L 1604 [,23 - 1,71 N
2 1643 138 365
i 1663 [,35 3,03
4 1623 1,49 3.60
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£ 1420 1,45 - 168 I
6 3 | 12 | e
T 'II‘.M-F_ |28 3.9
i 1hHe0 [ [3_'_”_-_:_".32
R i 16Th .21 178
10l 16TY 134 179

Jadvalda keltirilgan investitsion lovihalardan bitta
mezon bo'yicha, hech givinchihklarsiz optimal vanantin
tanlash imkonivati mavjud,

Aksariyat hollarda atzallik NPV mezoniga beriladi.
Hisoblash natjalanga ko'ra, eng magbul vanant jad-
valdag: 10-variant hisoblanadi. Chunki, bu vanantda
NPF ni eng katta giymati 1679 ming USD ga to'g'n
keladi. Agar investor barcha uchta usullar mezonlarini
hisobga oladigan bo*lsa, u holda bu vanantning optimal
emasligi ko' rinmogda.

Shu nuqgiayi nazardan, mugobil investitsion loyihalar
bir gqator matematik usullar yordamida igbisodiy eksper-
tizadan o' tkaziladi.

NPV, RI va DQM larmi optimallik mezonlan turi
iquisediv tabiatga ega bo'lganligi va bir xil o'lchov
birligida o'ichanmaganligi sababli, birinchi navbatda,
ularmi normallashtirish, ya'ni o'lchovsiz kattalikka kel-
tirish loerim,

Buning uchun mezonlami nommallashtiruvehi formu-
ladan foydalanamiz:

_fi0-£
i _||l:.m“ _-Jlulrnrl
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bu yerda, f tathigq etilavotgan variantdagi investitsion
loviha hﬂ'}"ll.hﬂ_.f mezondagl normal lashtinilgan migdor;

f(X) — tathiq etilayoigan variantlarga mos keladigan
optimal mezonning jory migdori;

frme — ™ — mos ravishda tathig ctilayotgan opti-
mulrik mezonining minimal va maksimal migdor.

Uchta mezon bo*yicha normallashtinlgan migdorlami
aniglash maqgadu:lu kerakli hisoblashlarni loyihaning
birinchi varianti misolida tavsif etamiz,

1-variant.
16141614 L, 2312
- =—u{'i e 1|;= U,H?I"—“-.
fier= a9 161 Fieia 1,49~1,21
3,71-3,60
iy = ————— = 0, 3548
3.91-3,60

Barcha investitsion loyihalar bo‘yicha yakuniy
hisoblash natijalan 4.7.2-jadvalda keltirilgan.

4.7.2-jadval

Mugohil variantdagi investitsion loyihalar bo'vicha
normallashtirilgan optimallik mezonlari qiymatlarini
hisahlash natijalari

Optimallik mezenlarining o*lchovsiz |
Varlant kattallklari |
eadamlari ()
Jien -y Jiey
| [l hoTid A5k
2 00,4462 BT 1613
i 0.7846 LAl 29 o740
4 01385 o 0
5 0,2308 L8571 02561
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6 0,2923 0,2143 0,2903
7 0,5077 0,250 1,0

8 {5462 05714 00,7097
g 0,953R 0 00,5806
i L0 0,643 0,6129

Jadvaldagi ma’lumoctlardan

munimal lashtirilgan

optimallik mezoni, [, vaf_, ﬁﬂfmaksimllaahﬁ:ri]gan

optimallik  mezoni

asosida

hisoblanganligi  sababli

optimallashtinishning  vagona wvo'nalishini  ta’minlash
magsacdhida o'lchovsiz f_ " ni (-1)ga ko'paytirish orgali
maksimallashtiriladi. Hisoblash natijalari 4.7 3-jadvalda

keltirilgan,
4. 7. 3=jadval
Bir xil yo‘nalishdagi optimallik mezonining sonli givmati
Dptimallik mezonlarining o' lchovaiz
Variant kattnliklari
ragamlari ()
. Ly i pg)-1)
1 ] 00714 -0, 3548
2 01,4462 0,607 | 00613
3 0, 7946 0,6429 -0,7419
4 0, 1385 1.0 (¥
B 0,2308 08571 02581
& 0,2923% 02043 -, 25903
T 05077 0,250 -1,
] 01,8462 05714 S0, TO9T
9 05558 1] -1, SE 06
o 10 (46 A6 110
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Jadvaldagi ma'lumotlar asosida twrli  igtisodiy-
matematik  usullardan  foydalangan  helda  mugobil
vanantlardan optimallashtirilgan varant tanlab olinadi,

Bir maromli  optimalfashtivivh  uswli, Bu  osulning
maohivat shundun iboratki, barcha oplimallik mezonlari
btisadiy jihatdan teng giymatli hisoblanadi va magsadli
funksiyaning maksimal summadagi sonli givmatga ega

| bo*lgan variant, eng vaxshi deb qabul gilinadi.

lashlar quyidag formula bo®vicha amalga oshinladi:

. = =

1 n
| f1X)= E. FAX Y= max (%))

[nvestitsion lovihaning barcha muqgobil variantlari
bo*vicha hisoblangan jamlama giyvmatdagi o lchovsiz
mezonlar 4.7 4-jadvalda keltirlgan,

4. 7. d-jadval
Investitsion loyihaning barcha mugobil variantlari
bo*yicha hisoblangan jamlama qivmatdagi o lehovsie

mesoniar
| Oprimallik meonlarining o'lchovsiz Lottalillari
Variant — e D o] I
ragamiari | Barcha varfantlar
i) / f I | buatvicha jamlama
i = v glymatdagh o lohoysic
SNSRI, SEr et ~ meronlar
! 2 3| 4 $adedod
i i DT | 03548 124
2 ChAA62 [ b GOT] | AL 1614 0 K320
3 0,7846 | (640 : 11,7419 00855
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4 |oames| 1o | o 1,1385
5 |oz308 | oss) [-029) 0,5798
- L 0,2923 | 02143 ~:r,11=m! 2143
7 losorr| e2so | a0 | 02423
[ 8 | omes2 | 05718 07097 0.7079
. 09538 0 01,5806 03732
10 10 | 04643 | 06129 08514

Jadval ma’lumotlar shuni ko'rsatadiki, ¥PF, RI va
DM omillarining birgalikdagi ta’sin asosida hisob-
langan natijalar ichida eng optimali to'rtinchi vanantdir.

Adolatli kelishuvehanlik wseli Bu wsulning mohi-
vati shundan iboratkl, £ < 3f manfiy sonli giymatga ega
bo'Imasligi lozim. Buning uchun investitsion loyihaning
ushbu variantidagi mezonning sonli giymatiga consr =/
gn‘shamiz.

Adolath kelishuvehanlik usuli bo'yicha hisoblashlar
quyidagi formula bo*yicha amalga oshiriladi:

SO0 =145 - max (%) |

hisoblash natijalari 4.7.5-jadvalda keltirilgan,

141



AA. Xashimov, Sh.A. Madjidov, N.M. Muminova

4.7.5-jadval

Mugohil variantlar bo®yicha hisoblangan investitsion
lovihalar mezonlarining me'yorlashiivilgan qivmati

Variant Optimallik mezonlarinlng o*lehovsiz kattaliklari
T Joy Sy Sen ALY
1 0 L0714 06452 0
2 04462 Le0Tl LH3RT 01272
3 ﬂ.,'.’ﬂdﬂ__-— 6424 02581 i, 1302
4 0. 1385 1.0 1,0 i.1385
§ 0.2308 hLESTI 01,7419 i, 1445
& 0.2%23 02143 0T 0,445
7 05077 0,250 0 L]
B 0,8442 3714 02903 i, 1444
@ 05534 L 04194 0
10 1.0 4643 03871 0,177
2-variant.

{f, =di)+feomst=1)=-0 3548+ | =) 6452,
F=0=(f_ I I F ., )=0%0.0714%0,6452=0,

hisoblash natijasidan ko'rinib turibdiki, wAdedarii keli-
shuvchanfiks usuli go‘lanilganda igtisodiy jihatdan eng
samarali investitsion loyiha - bu 10" rinchi variantdir.
Pillakashlik komconalanning investitsion lovihasi sa-
maradorligining bitta mezon asosida hisoblanishi no-
to'g'n natyalar olishga ohb keladi. Shu sababli, nvesn-
tsion loviha samaradorligini hisoblashda ko'p magsadli
optimallashtirish usulidan foydalanish magsadga muvofig.
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4.8. Zararsizlik nugtasi

Komonaning resurslarga bo'lgan ehtivojini optimal-
lashtinishda xarajatlar bilan daromadlarming nisbatini
tahlil gilish lozim.

Buni wZararsizglik tahlifiv yordamida amalga oshirish
mumkin. Bu uslubning mohiyati shundan iboratki, sotuy
hajmiga sarflangan barcha aarajetior sotish daromadlari
bilan taqqoslanadi.

Zararsizhk tahlilidan korxona tijorat faoliyatining
dastlabki bosgichida foydalanilishi magsadga muvofig.
shu bilan bir gatorda, bu uslubdan foydalanishda bir
gator shartlar bajarilgan bo'lishi kerak. Jumladan:

Fararsizlik nugtasi, bu = sotuy hajmining shunday

| giymati bo*lib, unda barcha xarajatlar teng jami

daromadpa, va'ni korxona fovda olmaydi va zarar ham
|: ko' rmaydi.

® harcha xarajatlar doimiy va o*zgaruvchan xarajatlar
shaklida guruhlangan bohshi;

& barcha o‘zgaruvechan xarajatlar sotish  hajmiga
nishatan to'g'n proporsional (ya'ni sotish hajmi oshishi
bilan o‘zgaruvchan xarajatlaming oshishi) bo'lishi;

» tovarlar nomenklaturasining doimiyligi, tovarlarda
nugsonlarning bo'lmasligi;

= harcha tizim bir maromda bo®lishi:

o pararsizlik tahhli xarajat va daromadlami  anig
bashoratlariga asoslangan bo®lishi.

Zararsizhk nuglasi quyidagi formula yordamida
hisoblanadi;

Fararsirlik = -__[!I-Eni}' F Salmagli
nugtasi xarajatlar fovda
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Bu yerda,
Salmodqli Bir hirlik Bir hirlik
foyida = mahsulotni - mahsulotning
sofish ahosi o' zgaravehan xarajatlari

f-misol

Shovi to*quv korconasida doimiy xarajatlar 20006000
so'm, bir birlik mahsulotni sotish bahosi 5000 so'm, bir
hirlik mahsulotning o'zgaruvchan xarajatlari 3008 so*m.
ZLararsizhik nugtasini aniglaymiz,

Salmogli foyda=S000-300=2000 so "m/bir birlikda.

Bunda, Zararsizlik nugrasi=2000000/2000= 100
hirlik

Demak, 1000 birlik mahswiol sotuv hafmidagi bar-
cha xargjatlar = doimiv xargiatfar + o'zgaruvchan
xarajarlar = 200NN + (3000 1KY = SOMNNND 50°m,
jami daromadlar = S000%1000 = 5000 so*m, ya'm
korxona J000 birlik mahsulotm sotganda foyda olmaydi
hamda zarar ham ko'rmaydi.

Korxonaning mahsulotni  sotish haymi  zararsizlik
nugtasidan oshsa, komona foyda oladi, aks holda zarar
kot radi.

Korxonaning foyda olishi yoki zarar ko' nshi quyidag:
formula bilan hisoblanadi.

F-uy:h mahsulotni zararsizlik salmoqgli
{carar) = sotish — nugrasi * foyda
hajmi
2-mixol

Shoyi to'quv korxonasining mahsulot solish hajm:
(misod | ma Temotiar) S8 birlik, Korsonani foyda yoka
zarar ko*rishini hisoblaymiz
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Foyda (zarar)={(800- ] 000} * 2000 =4 KN 5o “m<i)

Bu zarar ko'rish giymatin belgilaydi.

Lararsizlik tahlili xarajatlar, daromadlar va sotish
hajmi to'g*risidagn ma’lumotlar asosida olib bornladi,

Sergirlik ranlili zararsizlik tahliliga ta’sir etuvchi
barcha omillarmi hisebga olish imkonimi beradi.

Sergirhk tablih quvidagilarming o'zganshimi baho-
lashda foydalaniladi:

& doimiy xarajatlar;
mahsulot birligi sotish bahosi;
mahsulot birligiga o*zgaruvchan xarajatlar;
mahsulot sotish hajmi.

J-misol,

Misof Ini javobi ganday o' zgaradi, agar:

1) doimiy xarajatlar — 25000040 so"m;

2) mahsulot birligi sotish bahosi — 404 so*m;

3) mahsulot birligi o*zgaruvchan xarajatlar - 2500
s0'm?

1. Zararsiziik nuglasi = {doimiy xarajlatlar)/(salmoglhi
Jovdea)= 2500000, 20000= 1 25 birlik;

2. Salmogli fovda = mahsulot hirfigi sotish bahosi -
mahsulot birligi o ‘zgarivchan xarapati = 4000 300K} =
= [ (00 s0'm/'bir birfik.

Zararsizlik nugrasi= 2000000/ 1000 = 20041 birlik;

3. Salmogli foyda = mahsulor birligi bahosi —
mahsufor  birligiea o 'zearuvehan  xaraiatlar= 5000
~2500=25000 so'm'bir birlik, Shunda, Zerarsizlik mugiasi
= JNNNKHE2 500 = 500 birhk.

Sewrgirlik tahlilini elektron jadvallar yordanuda, jum-
ladan, Microsaft Office Exell paketi yordamida amalga
oshirish juda qulay.

- 8 @
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Mustagil ish uchun topshirig

i-2-topshirig.

Shoyi to'quy korxenasida doimiy xarajatlar @ so'm,
bir birlik mahsulotni sotish bahosi £ so*m, bir birlik
mahsulotning o zgaruvchan xargjatlan g so‘m,

1. Zararsizlik nugtasini aniglang.

2. Shoyi to'quv korxonasini mahsulot sotish haj-
mi a birlik. Korxonaning foyda yoki zarar ko'nishini
hisoblang.

Fir a g I H
| 2200000 4700 000 6000
2 2700000 1800 5000 500
3 200000 5900 7000 7000
4 2900000 6300 000 8000
5 2250004 7600 000 9000
6 2400000 1900 3000 3000
7 2600000 2700 | 4500 4500
8 350000 200 | 2500 2501
9 2650000 700 #500 #3500
1] TISiNNH] S0 7500 TH00
1 2200000 4800 6000 B0
12 2700000 3900 5000 5000
13 2800000 6000 000 7000
14 2900000 6600 BODD BO00
15 2250000 7700 000 2000
16 2400000 2000 3000 3000
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17 26000 0N 4 50K 4500
18 2350000 1300 2504) 25000
19 2650000 GE00 B0 A500
20 27 500M) 5700 7501 75000
Test topshirig'i
1. Investitsion loyihani  molivalsshtirishning  qgarzga
olingan manbasi bu,.,
Ipoteka ssudalon
B. Hukumat kafolati ostidegs xonpiy  investitsivalar va
kreditlar
., Davlar budjeti mablaglan va budjerdan tashgar fond
ki fan
D. Obbgatsiva, budjetdan  tashgan  fondlardan  olingan
kreditlar, bank kreditlari
2 Alohida bir mamlakatning igtisediy, ijtimoeiy va
ekologik holatiga ta'sir ctuvchi investitsion loyiha
ganday nomlanadi?
A, Mintagaviy loviha
H, Umumjahon loyiha
. Global loyiha
. Lokal loviha
3. Lovibhaviy molivalashiirishning ganday  twrlard
mayjud?
A DVe-o'zind molivalash, perallel molivalash
B. Parallel moliyalash, bosgichma-bosgich moliyalashtirish
C.  Riskli moliyalash, kredit evaeiga moliyalashtinsh
.  Lizing va venchurli molivalashtinsh
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4.
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Quyida keltirilganlardan gaysi birl loyihalarni o'z
mablag'leri evaziga molivalashtirish manbasi bho'la
olmuaydi?

Amortizatsiya ajratmasi
Uzog muddathi kreditlar
Saf fovda

Tagsimlanmagan foyda

Loyihalarni moliyalushtirishning qaysi usuli uning o'z
kapitalini tashbkil etadi?

Korxona ustay kapitalida aholining ta'sis badallas

Tijoral banki kreditlari

Lazing beruchining lixing garzi

Mobudjet fondlar mablag® lan

Investitsiyva lovihalarini kreditlnsh bu...

Investitsiva lovihalarin molivalashtirishning Bir usuli
Investitssya lovihalanni moliyalashtirishning manbayi
Korsemaning garz mablag' bari

Korxonaning jalb qilingan maklag®lan

Investitsivalarni  loyihaviy  molivalashtirish ba ..
Anig olingan loyihalsr bo vicha molivalkashtirich
Investisivalarni moliyalashiirishning anig shak i

Uzog mudsdath kreditlash

Risklami lowiha ishtirokchilari o'rtasida  tagsimlagan
hobdagn molivatashtirish

Investitsiya lovihnsining ishchi kapitali deganda nimani
tushunasiz?

Moddiy zaxiralar va ishchilarming mehnat hagi bilan
b lig xarajatlar

Ishchilarning mehnati uchun to*loviar
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C.  Asosiy fondlarni kapital i midazh xomgatlan

v Komonaning  ishehi xodimlarini zaglash hilan bog®lig
barcha xarapatlor

10, Investitsiva bsihalarini texnik-igtisodiy  asoslashda
ganday tadbirlar amalga ashiriladi?

A, Talab va kil bashoratlarim hisobga olgan holda mah-
sulotlar bozorini haholash

B. Xomashyolarni bashorat gilish orgali zaxira resurslaridan
fovdalanganlikni baholash

. Dbyekt manzilgohi, infrastrukturani haholash

0. Tesnologik garorlami tanlash, lovibaning ssmaradorligs

v hayotiyliging buholash

wBlits-50 "rove savollari

==

. Investitsion loyiha tushunchasi nima?

2. Inwvestitsion Ioyihalar qanday tasniflansd:?

3. Invesutsion loyihalar ganday xususiyatlaniga ko'ra tas-
niflanadi?

4, Korxona igtisodiy semaradorhigini ta’minlashga doir
imvestitsion loyihalar tarkibi nemalardan thorag?

5. Moliyelashiinsh manbalanga ko're investitston loyiha-
lar qanday guruhlarga bo'linadi?

G, Investitsion  lovibalarming tarkibiy  gismi  mmalardan

iborat?

wAgliv hujums usulidan foydalanish uchun
savollar

. Loovthaviy molyalashtinsh bosgichlan.
. Lovihalarming texnik ekspertizasi,

. Lowihalaming wgtisodsy tah il

. Loyihalaming molivaviy tahlili.

. Investitsivaning goplanish muddati.

I e N A
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Adabiyotlar re'yxati

l. O*zbekiston  Hespublikasi  Vazirlar Mahkamasining

wllV zbekiston Hespublikasi Vazirlar Mahkamasi b
zurtdagi Yink investitsiva lovihalarimy eksperizadan
o'tkazish byurosida magsadli daswrlar, konscpsiyalar
va investitsiva  loyihalarini ekspertizadan o' tkazish
va lavsivalar tayyorlash tartibi to'g'nsidagl nizemni
tasdigiash hagidasgi 91-s50n Qarori, 2006-yil 22-mavy,
Ol-son. (OFzbekiston Respublikasi Qonun hugjatian
o' plami, 2008-y. 20-21 {208-209)-z0n.

cMmoue Dpuecr, Jenoewe guuance: Tlep. ¢ aurn, -

B JAD wlnusn-Busuecs, 1998, — 654 ¢ 3.

Jotrayey ALSL Xo'jamguley DY, Mamaiov BS. In-
vestitsiva  lovihalan tahlili; Akad. M.Shanfxo'jayey
tahriri ostida, —T.: «Sharge, 2003, - 256-1

. Kowersos H A, Hukewnn C.H., Pyoaxos BRI n ap.

Y npagncHHe npockTaMi (rapyewiei oner) — CTI6.:
cllmaTpan, 1993 - 458 ¢,

5. G'ulomov 5.5, Investitsivalaming loyihaviy tahlili. —

T.: slglisodivot va huqug dunyosie, 1998

. Mahmudov WM., Madjdov ShoA.  Ipakchilik tar-

mog'ida  investitsion faolivatning  samaradorligini
oshirish. Monografiya. - T.: «Fan va texnologivas nash-
riyodi, 2009, — 166 bet.
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V BOB

INVESTITSION LOYIHANI MOLIYALASHTIRISH
MANBASI VA TARTIBLARI

5.1. Moliyalashtirish manbalari va ularning
tuzilishi

Boror iglisodivoti sharoitida mulkdan foydalanish
va unga egalik qilishning o'xiga xos bo'lgan «hzings
ko'rimishi jadallik bilan Avojlamb bormogda.

Lizing tushunchasi inglizcha wleasings so‘zining
w'g'ndan tw0'g'n talaffuz shakli bo'lib, asosi wleasen
va'ni o'zbekcha wijaras yoki «ijaraga berishn so'zlariga
to'g'n keladi. Shu nugtayi nazardan, aksanyat hollarda
hzingea ijara sususivatidan kelib chiggan holda ta'nf
beriladi. Shunday holatni O°zbekiston Respublikasining
F999-yil 14-aprelda gabul gilingan «Lizing ' g risidangi
Qonunida ham kuzatish mumkin. Mazkur Qonunning
2-moddasida hizing tushunchasiga quyidagicha ta’nt be-
rilgan: «lizing (moliyaviy ijara) ijara munosabatlarining
alohida tri bo'lib, unda bir taraf (lizing beruvchi) ik-
kinchi tarafning (lizing oluvchining) topshing'iga bino-
an uchinchi tarafdan (sotuvchidan) lizing sharmomasida
shartlashilgan maol-mulkni (lizing obyektini) mulk gilib
selib oladi va uni shu shartnomada belgilangan shartlar-
da hag evaziga egalik gilish va fovdalanish uchun lizing
oluvchiga o'n ikki ovdan ortig muddatga beradin.
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Yugoridagi Qonunda lizing munosabatlarida uchia
tomon gatnashishi majburligi belgilab go'vilavapti. Bu
holat schaga bag‘ishlangan boshga ilmiy adabivotlarda
ham wchrab, lizing munosabatlarida wuchta va undan
ortiq subyekt gatnashadi: uskunalami yetkazib beruv-
chi, lizing {meliva) kompanmiyalari va foydalanuvchi-
lary tehriridagi ta’nflar sifatida lizing mohivati yoriti-
ladi. Ammao bugungi kunda xorijiy mamlakatlarda keng
go'llanilayotgan lizing turlarini tahlil qiladigan bo'lsak,
ularning hammasida ham uchta tomon ishtirok etmas-
ligining guvohi bo'lish mumkin, Masalan, qaytarma li-
zingni cladigan bo'lsak, unda ikki tomon ishtirok etadi.
Ana shunday holatda avlanma mablag*larga muhiojlik
sezgan komxona va mablag’ ta’minotchisi (moliva tash-
kiloti, va'ni lizing beruvchi) ishtirok etadi. Korxona o'z
mulkining talab gilinadigan aylanma mablag' summasi-
ga teng gismini hizing beruvchiga shartnoma asosida be-
radi. Natnjada korxona avlanma mablag'ga ega bo'lish
orgali ishlab chigarish faolivatini nivojlantinshga eri-
shadi va shartnomaning amal gilish muddat mugagandan
so'ng lizing beruvchidan mulkni sotib olish huqugiga
ega bo'ladi. Bu esa yugoridagi ta'rifga ko'ra lizingning
bunday, ya'm ikki xo'jalik subyekti o'riasida amalga
oshirilishi mumkin bo®lgan tun chetlab o tulavotgandan
dalolat beradi, devish mumkin,

Lizing igtisodiy atamasiga baho berish uchun, eng
avvalo, uning igtisodiy mohiyatini wo'g'n tushunish talab
etiladi,

Lizing ozining igtisodiy mohiyvatiga ko'ra, to’ g ridan
t'g'n investitsiyaga xosdir, ya'ni lizing munosabatlarida
fagatgina xo'jalik subyektlani faol gamashib, bevosi-
1a daviat aralashuvi talab etilmaydi. Unga ko'ra, lizing
oluvchi mahsulot va xizmatlar ishlab chigarishmi tashkil
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etish jarayonida ko'rsatgan xizmatlari uchun lizing beru-
vehiga pul yoki moddiy ko*rinishda investitsiva xarajat-
larini va mukofot puli w'laydi. Shu jihatdan lizing tad-
birkorlik faolivatining bir ko*rinishidir.

Lizing fachyati ozida ma'lum muddal fovdalanilmay
turgan woki jalb gilingan molivaviy resurslami investi-
tsiyalashni gavdalantirib, moliyaviy ijara (lizing) lizing
beruvchi sharthi mulkiy shartnoma asosida ishlab chiga-
ruvchi mulkiga ega bo‘lish va bu mulkni lizing oluv-
chiga tadbirkorlik magsadida vagtinchalik to'lov shart
asosida tagdim etishni ifodalayds. Lizing beruvchi ishlab
chigaruvchiga tagdim etiladigan mulkni o'z mablag*lan
yoki jalb gilingan mablag’lar hisobiga molivalashtirishi
mumbkin. Bu O*zbekiston Respublikasining 1999-vil 14-
aprelda gabul gilingan «Lizing to'g risidangi Qonunining
B-modddasida ham o'z ifodasini topgan.

Lizing shartnomasida ko'rsatilgan muddat  davo-
mida mulk lizing beruvchining mulkiy hugugi ostida
bo'ladi. Lizing oluvehi esa undan vagtinchalik foy-
dalanish hugugiga ega bo'ladi. Bu jarayon sharinoma-
da ko'rsatilgan pul mablag®i lizing oluvchi tomonidan
to'liq to*langan yoki sharinoma shartlarn bajarilgunga ga-
dar davom etadi. Amaldagi gonunchilikda ham «lizing
cbwvektiga be'lgan mulk hugugi lizing oluvchi tomonidan
sodib olingunga gadar lizing beruvchiga tegishlidirs deb
belgilab go‘yilgan.

Lizing shartnomasi tugagach, lizing oluvchi ke-
lishilgan narx (to'lov) hisobiga lizing obyektiga ega
ba'lishi, lizing shartnomasi muddatini wzaytinshga eri-
shishi yoki uni cgasiga gavtarishi mumkin.

Odatda, hizing munosabatlarida uchta tomon, ya'ni
lizing beruvehi, lizing oluvehi va mulkni sotuvchi (yvet-
kazib beruvchi) ishtiroki ko'zda tutiladi. Ba'zi holatlar-
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da ular soni gisgarishi yoki aksincha, ko*payishi mum-
kin. Masalan, sotuvehi va lizing beruvehi yoki sotuvehi
va lizing oluvchi bir shaxs bo'lganda, lizing munosabat-
lari ishtirokchilan soni ikkitani, yirik migdordagi inves-
titstyani jalb gilishni talab etadigan loyihalarni amal-
ga oshirishda esa melivaviv manbalarga epa bo'lgan
(banklar, sug'urta kompaniyalar, investitsion fondlar
va hokazo) xo'jalik subyektlarini jalb gilish hisobiga
hizing beruvehilar som ko' payishi natijasida hzing mu-
nosabatlan ishtirokchilari soni bir ganchani tashkil et-
shi mumkin.

Aksariyat adabiyotlarda lizingga ijjara shakh sifati-
da ta'rif beriladi. Masalan, «lizing deganda ko'char va
ko'chmas obyektlarga egalik gilishning alohida ijara mu-
nosabatlariga asoslangan tadbirkorhkni rivojlantimshga
garatilgan igtisediyv-huqugiy, shu jumladan, kredit-mo-
liyaviy munosabatlar majmuyi va mulkiy huguglarning
vig'indisini tushunmog keraks, «lizing — moliva-kredit
munosabatlarining shakllaridan birt bo*lib, korxonalar to-
monidan mashina, ashob-uskuna va shunga o' xshashlarmi
uzeq muddath ijaraga olinishini anglatadis yoka «lizing
ijara munosabatlarining alohida shaklix kabilar, Ammo
ular o‘rmasida farg qilovehi jihatlar 0°lig ochib beril-
magan. Shundan kelib chiggan holda, «hizings va «pjaras
munosabatlari o‘rtasida fargni ochib bensh yuzasidan
shaxsiy fikrlarimizni bavon qilamiz.

ljara munosabatlard mulk egasi va ijaraga oluvchi
o'rtasida amal qilib, mulkdan foydalanish bilan bog'lig
asosiy mas ulival ijaraga oluvehi zimmasiga yuklatiladi.
Lizing munosabatlarida esa ijaradan fargli o*larog, lizing
oluvchi lizing beruvchiga nisbatan passiv rol o'wynavdi.
Sotuvchi esa mustaqil faolivat ko'rsatish huqugiga cga
bo' Imaydi, ya'ni u mulkmi bevosita shartnomada ko'rsa-
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tilgan manzilga (lizing oluvchiga) vetkazib berish bilan
shug ullanadi.

Ljara  munosabatiarida  ijaraga  beruvchi  ijarachi
oldida mulkdan foydalanishga to'sginlik gilevchi bar-
cha kamchiliklar yuzasidan javobgarlikni shartnoma
bo'vicha o'z zimmasiga olishga majbur bo'lsa, liz-
ing munosabatlarida esa lizing beruvchi lizing oluvchi
oldida lizingga berilgan mulk nugsonlan, undan foy-
dalanish jaravonida kishilarning sog'light va hayotiga
yetkazilishi mumkin bo'lgan ziyonlar uchun lizing
oluvchi va sotuvchi oldida javobgar emas. Fagatgina
obyekt lizing beruvchi tomonidan voki uning tavsiyasi-
ga ko'ra tanlangan vazivatlarda lizing oluvchiga vet-
gan zararni gqoplash lizing beruvchi zimmasiga tushishi
mumkin. Lizing beruvehn lizingga berilayotgan mulkda
kuzatilishi mumkin bo'lgan nosoelikni bartaraf gilish
yuzasidan javobgarlikni ishlab chigaruvchi (sotuvchi)
ga yuklashga harakat qiladi. Bu, o'z navbatida, lizing
oluvchiga gabul qilib olingan mulkda rosozhk kuza-
tilgan wvaquda w'g'ridan w'g'ri ishlab chigaruvchiga
talabnoma bilan murojaat qilish imkoniyatini yaratadi.
Xalgaro tajribadan kelib chigib, mulkni ta'mirlash va
unga fexnik xizmat ko'rsatish bilan bog'liq mas'ulivat
shartnoma shartlanga asosan, lizing beruvchi, lizing
oluvchi yoki sotuvchi simmasiga vuklatilishi mumkin.

Shunga guramasdan  lizing shartnomasida  ko'zda
tutilgan muddatda obyekt lizing beruvehi mulklyy hugqugi
ostida bo'lib, Lizing oluvehi esa yaradan targli o larog.
lizing beruvchi oldidagi to*lov intizomini to'liq ado etish
orgali mulkiy huquq bilan bog'lig bo‘lgan majburiyat-
larmi o'z zimmasiga oladi. lara munosabatlarida barcha
xavi-xatar ijaraga beruvchi zimmasida bo'lib, ijaraga
oluvehi ixtivorty vagtda shartnomani bekor qilishi mum-
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kin. Lizing munosabatlarida esa lizing shartnomasin
muddatidan oldin bekor gilish lizing oluvchi tomonidan
shartnoma shartlari to'liq bajarilmaganligi munosabati
bilan lizing beruvchi yoki aksincha, lizing oluvchi to-
monidan talab qilingan taqdirda, ikkinchi tomon lizing
to*lovini hamda shu bilan birga, ba’zi hollarda jarima
to*lashga ham majbur bo* ladi.

Umuman olganda, lizing yjaraga misbatan keng tu-
shuncha bo'lib, xo'jalik yurituvchi subyekilar mas'u-
liyatini kengavtinsh va ishlab chiganshni nvojlantirishga
garatilgan zamonaviy tadbirkorlik faolivan ko*rinishidir.

lgtisadiy nugtayl nazardan, lizing va mulk sotib olish
uchun foydalaniladigan kredit munosabatlari o rtasida
nam o°xshashliklar mavjud. Lizingga «ko*char va ko‘ch-
mas asbob-uskunalami  jjaraga berish shartnomas:ida
uning ijarachiga sotilishi mumkinligini ko*zda tutuvchi
professional kreditning bir shaklidirs ko'rinishida beril-
gan ta'nf fiknmiz tasdig"ider.

Asosty fondlar kredit resurslani hisobiga sotib olin-
ganda, kreditor (garzdor yoki tadbirkor) garzni uwrish
uchun o'matilgan muddatda belgilangan migdordagi pul
mablag'ini to'lab boradi. Mavjud holatda bank kredit
mablag'ining qaviarilishini ta'minlashning kafolati si-
fatida kreditor tomonidan kredit majburiyatlar to'lig
bajarilgunga gadar mulkiy hugugni to'lig o'zida ush-
lab wradi. Bundan tashqari, bank kredit gaviarilmaslik
xavfini gisgartirish magsadida sotib olinayotgan mulk-
ni kredit summasining to‘liq giymatida qabul qilmaydi
(asosan, umumiy kredit summasining 80 foizi migdo-
rida hisobga oladi). Lizing munosabatlanda ham lizing
eluvchi tomonidan lizing shartnomasida ko'zda tutifgan
shartlar w'lig bajarilgunga qadar mulkiy hugug lizing
beruvchida saglab gohinadi. Lizing va kredit munosabat-

156



Investitsivalarni tashill erish va molivalashiirish

lart o*riasidagi mavjud o*sshashlik lizingning molivaviy
turiga xosdir. Shuni e’tiborga olgan holda, lizingga ba’zi
manbalarda «bank krediti yoki wning shakli» sifatida
baho beriladi. Shunday ta’riflardan biri guyidagicha ba-
yon etilgan: «Lizing — mashina, asbob-uskuna, transport
vosilalar, ishlab chigansh inshootlarini jjaraga beruv-
chida mulkiy huguyg saglanishini ko'zda wituvchi uzog
mudidatli ijaraga berishning yangi maxsus shakli bo'lib,
kapital go'yilmalarin: molivalashtinsh bank kreditining
mugobil shaklidire.

Zamonaviy lizing xizmatlari bozori lizingning ko'p-
lab turlarini, ulami amalga oshinsh yuzasidan wrli xil-
dagi shartnomalar va lizing operatsiyalarim tanibga so-
lishga garatilgan me'yoriy-hugugiy hujjatlarmi o'zida aks
ettiradi.

Lizingning muhim turlaridan biri melivaviy lizing
bo*lib, u lizing shanmomasi davrida mulk (amorizatsiva)
giymatiming to'lig yoki asosty gismi to'lanishin ko'zda
tutadi. Bu asosan, mulkning hizing oluvchiga o*tishi {agar
shartnomada boshga magsadiar ko' zda tutilmagan bo®lsa)
v hzing beruvehi esa mavjud molivaviy operatsiyadan
tovda olishini nazarda tutads.

Lizingning fezkor (operativ) wri esa bir martalik 1i-
zing shartnomasi  bilan mulkning lizing oluvchiga
o'tishini ta’minlamaydi va lizing beruvchining mulkka
egalik gilish bilan bog'lig barcha xarajatianini gqoplash
imkoniyatini  bermaydi, va'ni mulk giymatini 1olig
shakllantiish va ma'lum migdordagi daromadga ega
bo'lish uchun lizingga beruvchi mulkni bir necha bor ija-
raga berishi lozim bo'ladi. O'z navbatida, «lizing kom-
panivast terkor heingda mulkni olar ekan, undan anig
kim foydalanishini bilmaydi, shuning uchun u lizing
mulki bozorning konvunkturasini yaxshi bilishi keraks.
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Tezkor lizing shartnomasi mulkning jismoniy eskiri-
shiga nishatan gisga moddatga meilib, lizing oluvchi
ixtiyorly muddat shartnomani to*xtatish yuzasidan tak-
lif kiritish imkoniyatiga ega bo'ladi. Mulk yuzasidan
asosiy javobgarlik lizing beruvchida bo’lib, uning ish-
ga varogliligini ta’minlab turishi talab etiladi. Bu lizing
to'lovlarining molivaviy lizingga nisbatan ancha yugori
bo*lishini @ 'minlaydi. «Terkor living obyekti hisobla-
nuvchs mulkn hzing kompaniyalarining o'z sug'urtalab,
ta'mirlash masalalari bilan shug*ullanadis.

Bugungi kunda jahon amalivotida lizing opera-
tstyalarining umumiy investitsivalardagi ulushi pastligi
(o‘rtacha 15 foiz) saglamib golayotgan bo'lib, nisbatan
vuqori ko'rsatkichlar bir gator rivojlangan va rivojlana-
volgan mamlakatlarga to'g'ri keladi. Mustagil Davlatlar
hamdo'stligi mamlakatlarida esa uning ulushi juda past-
ligicha saglanib golmogda.

Lizngning mamlakat igtisodiyoting rivojlantirishdag:
o'miga baho benish uchun, eng avvalo, mavjud munosa-
batlarning rivojlanishin tagozo qilgan omillar mohiyatin
atroflicha tahlil qilish zarur.

Lizing - mulkka egalik gilish bilangina cheklanishdan
emas, balki undan samarali foydalanishdan iborat ekan-
ligini ham isbotlab kelmogda.

Lizingning tub mohivati mulkiy hugug. kapital, ishlab
chigarish vositalari va ishchi kuchi kabi ishlab chigansh
munosabatiarini uyg'unlashtirishga qaratilgan. Shu bi-
lan birga, mulkdordan mulkiy hugquq bosgichma-bosgich
undan foydalanuvchiga o'tib borishi yoki mavijud fao-
livat davrida mulk subyekti o'zgarishi hzing munosa-
batlarining o‘ziga xosligidan dalolat beradi, Ya'mi lizing
munosabatlan jarayonida hizing oluvchi o'z mablag®i va
mehnatim asos1y fondlarming sifat va son jihatidan yax-
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shilanishiga garatishi ogqibatida foydalanuvehidan egalik
giluvchiga aylamish imkonivatiga  ega bo'ladi. U, o'z
navbatida, tadbirkor — mehnatkash - mulkdor sifatida
namaoyon bo'fadi.

Davlat investitsion qo’yilmalari, kredit resurslan va
xeripiy investitsivalar u yoki bu faolivar sohasi, mulkchi-
lik shaklini ustun sanab, imtiyozli shartlar jony gilishni
ko'zda tulsa, hzing munosabatlan uchun esa ulaming
barchasi bir xil mavgega cga,

Umuman olganda, lizingning iguisodiv-ijtimony mofi-
yati mulkly munosabat, hamkorlikdagi iqusodiy faolivat
va mulkiy hugug o' zgarishining havolda o'z ifodasini 1o-
pishi hilan baholanadi, deyvish mumkin

Lizingming shlab chigansh tunksivasi tan-texnika
jadal rivajlanib borayolgan bir sharoida tez fursatlarda
ma ' naviy eskirishi mumkin bo“lgan  asbob-uskunalar
srlib olish hisobiga emas, balki nishatan gisga muddatda
vagtinchalik foydalanish sharti asosida shlab chigansh
laolivatini tashkil etishda namoyon bo® ladi.

Bu ishlab chiganshni texnik jithatdan quroliantinizh-
ming samarali usuli bo'lish bilan birga. fan-texnikaning
oxirgi vutuglandan manfaatdor bo*lishni e minlaydi,
Shu bilan birga, lizing oluvehi ishlab chigaruvehi voka
hzing beruvchi omonidan texnik xiemat  ko'rsatish,
sug'urta gilish, xomashyo bilan ta'minlash, ishehi kuchi
malakasini oshirish kabi gator xizmatlardan ham toyda-
lamish huquygiga exs bo'ladi.

Lizing ashob-uskunalar ishlab chigaruvehilar uchun
yangi bozorlar ochish imkonivating berads. Agar bugun-
gi kunda fan-texnikaning so'nggi yuluglan asosida tay-
yorlangan mashina va asbob-uskunalar ancha gimmat
hisoblanib. ularning. asosan, rvojlanayoigan. rivojlanish
darajazi past bo'lgan (voki solib ohish imkonivati chek-

154



A.A Xashimav, Sh.A. Madjidov, N.M, Muminova

langan) hududlar ishlab chigarishi uchun talab gilinishim
e tiborga oladigan bo'lsak, lizing faolivati imkoniyatlan-
ni yugori baholash mumkin.

Lizing faolivatim davlat tomonidan go'llab-quvvat-
lash chora-tadbirlari 2006-yilda ham davom ettirilib,
2006-yil  17-apreldagn  «(¥zbekiston Respublikasida
2006-2010-villarda xizmat ko'rsatish va servis so-
hasini rivojlantinshni  jadallashtirish chora-tadbirlan
to'g'risidangi  O'zbekiston HRespublikasi  Prexidenti-
ning 325-sonh garorn gabul gilindi. Unga ko‘ra, 2006-
yil I1-apreldan boshlab lizing xizmati Ko'rsatayotgan yu-
ndik shaxslar uch vil muddaiga daromad (foyda) soligh
to' lashdan ozed gilingan.

Amalga oshirilgan lizing operatsiyalan tarkibini
tahlil giladigan bo'lsak, asosiy ulushni gishlog xo®jalik
texnikalari tashkil gilganligim  ke'rishimiz  mumkin
(5.1.1-jadval).

Demak, respublikada amalga oshirilayotgan lizing
operatsivalarining katta gismi gishlog xo®jalik texnika-
lari sotib olishni molivalashtinshga garatilayotgan bo'lib,
w0 zgishlogxo’ jalikmashlizings aksiyadorlik hizing kom-
panivasi asosiy ulushga ega.

Lizing operatsivalariming rivojlanishida solig va
amorhizatsiva ajratmalaridan beriladigan imtiyozlar mu-
him ahamiyat kasb etib, ulardan foydalanish quyidagi bir
gancha xususiyatlarga epa:

e lizingga olingan mulkning sharinoma kelishuviga
ko'ra lizing oluvchi yoki lizing beruvehi balansida aks
etishi;
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5.4, 1-jadval

O'zbekiston Respublikasida 2010-2012-yillarda lizingga
berilgan mulklar tarkibi
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* lizing to'lovlarining ishlab chigariladigan mahsulot
va ko'rsatiladigan xizmatlar tannarxiga kiritilib, soligga
tortiladigan bazadan chegirilishi;

B — 3615
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= tezlashtirilgan amortizatsiya usulini go*llash im-
konivatining berilishi;

» lizing beruvchilar daromadi (foydasiini imtivozli
soligga tortish tizimining amal gilishi.

Respublikamiz  haing bozonda 20012-yilga gadar
faoliyat ko'rsatuvchi yuridik shaxslarning hammasi ham
lizing faolivati bilan shug'ullanishda daviat tomonidan
tagdim etilgan soliq imtivozlaridan bir xilda fovdalanish
imkonivatiga e¢ga cmas edilar Vazirlar Mahkamasi
tomonidan 2004-vil 26-aprelda gabul gilingan «Lizing
Xizmatini vanada nvojlantinsh chora-tadbirlan to'g*-
nisidargi 199-sonli garorda belgilangan solig imtiyozla-
ridan umumbelgilangan soliglami to‘lovehi korxonalar
foydalanish huqugiga ega bo'lib, yvagona solig to'lovehi
xo'jalik subycktlar undan mahrum edi. Chunki gonun
hujjatlari yagona solig to'lovchi xo‘jalik subyektlari
uchun mol-mulk sohig'im to'lash va tezlashtinlgan
amortizatsiva usulimi go'llash imkomiyatini bermasdi.
Ushbu holat yagona solig to'lovchi xo'jalik subyeki-
larining lizing operatsiyalarida faol ishtirokini ta’minlash
magsadida vagona soliq stavkasini lizing to°lovini
amalga oshirish muddatida ma’lum migdorga qisqartirish
bo'yicha huquqiy-me'yoriy hujjat gabul gilishni talab
etar edi. Mavjud muammo O°zbekiston Respublikasi
Prezidentining 2007-yi1l [4-martdagi «Ishlab chigarishm
modernizatsiyalash, texnik va texnologik gayta jihoz-
lashni rag*batlantirishga oid go*shimcha chora-tadbirlar
o’ g rnisidangi PF-3860 sonli Farmoni bilan o'z vechimini
topdi.

Yugonida sanab o'tlgan omillami  respublikamiz
lizing bozori amaliyotiga joriy etish orgali lizing
faoliyatining rivojlanishiga, uning ko'lami kengﬂ}rtshlga,
korxonalarda ishlab chiganishning rivojlanishiga va yvangi

L%



dnvestitsivalarni tashkil etish va molivalushiirish

texnika-texnologivalarni ishlab chigarishga joriy gilish
sikli qisgarishiga erishish mumkin, deb hisoblaymiz,

Lizingmng iitimoiy ahamivati - davlat mulki xu-
susiylashayotgan bir sharoitda uning ma'lum gismi-
ga egalik qilish, qayta jihozlash, ishlab chigarish
samaradorligini oshirish, tadbirkorlik faolivatini go’llab-
quvvatlash, sanoat ishlab chigarishini rivojlantirish,
mehnat bozorida ishchi kuchi taklifi talabga nisbatan bir
necha bor ontib ketgan sharcitda uning tartiblanishiga
ko'maklashish, import o'mini bosuvchi va eksporiga
vo'maltirilgan mahsulotlar ishlab chigarilishini ta’min-
lashda namoyon bo'ladi.

Siposiy ahamiyvaii esa o'ria mulkdorlar gatlami
shakllanishi, moddiy ta'minot yaxshilanishi natijasida
amalga oshirilayotgan islohotlardan mamnunivat hissi-
ning kuchayishi bilan bog"ligdir.

5.2, Lizing to‘lovlari summasini aniglash

Lizing to’lovi — lizing loyihasi moliyaviy gismining
valpi umumlashgan ko‘rinishi bo'lib, lizing beruvchi
uchun faoliyami amalga oshirish bilan bog‘lig (lizing
obyektini sotib olish, yetkazib berish, ishga varoghiligin
ta minlash kabi) xarajatlami goplash va daromad olish
imkontyatini  aniglovchi hamda lizing oluvchi olisha
mumkin bo*lgan (yoki olgan) daromadning bir gismini
gayta tagsimiovehi molivaviy ko*rsatkichdir.

Lizing beruvchi va oluvchining lizing to'lovlan tar-
kibi bir-biridan farglanadi. Lizing beruvchining lizing
to'lovi tarkibi 2004-yil 14-aprelda gabul gilingan «Li-
zing to'g'risidasgl Qonunning 22-moddasige  asosan
aniglanadi. Lizing to'lovini igtisodchi olim Yuldashev
M.A. quyidagi formula vordamida hisoblashni takiif
etadi.

[LE



A.A Nashimoy, ShA. Madfidov, N.M, Muminova

L=L 4K+l +L +L,

L — lizing obyekuini sotib olish xarajatlari;

K - kredit resurslaridan foydalanish bilan bog'liq
0" lov;

L — lizing obyektini yetkazib berish xarajatlari;

R lizing obyektini varogli holda wshlab tunsh
bilan bog™lig bo'lgan xarajatlar;

L.~ lizing beruvehi daromadi.

Lizing cluvchining lizing fo'lovi  tarkibimi  esa
quyidagi formula ko‘rinishida ifodalash mumkin:

L=A+K +L +M+S§,

A_— amortizalsiya ajratmalan migdor,

K_— kredit resurslaridan foydalanganlik uchun to'lov;

L _—qgo'shimcha xizmatlar uchun te'lov;

.H! — lizngga beruvehi oladigan mukofot puli;

S, — sug'urta 10'lovi.

Yuqonda lizing beruvchi va lizing oluvchining lizing
to*lovlart tarkibing  formula ke'nimshida  ifodalashda
(Fzbekiston Respublikasi Prezidentining 2002-yil 28-
avgustdagi PF-3122 sonli «Lizing faoliyatini rivojlan-
tirishni yanada rag'batlantinsh chora-tadbirlar to'g’-
risidangi farmoni bilan hizing to®lovian go'shilgan gqiymat
solig'idan, lizing obyekt bojxona bojidan va mol-mulk
sohg‘idan oxod gilinganligi bois mazkur jihatlar e'tubonga
olinmads.

Ushbu Farmonda berilgan imtivozlami  ¢'tiborga
olmaganda, lizing to'lovi giymati quyidagilami o'z
ichiga oladi:

Lo=Ad+K+L,+L +0
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A - amortizatsiya ajratmalari giymati;

K, - kredit resurslaridan foydalamish bilan bog*lig
o Tow;

L, lizing beruvchining komission to'lovi (marjasi)
migdaor;

L, — lizing beruvchining boshga xarajatlari;

0~ qo'shilgan givmat solig'i.

Lizing to'loviarini mulkka ecgalik gilish hugugini
beruvchi mulk oldi-sowdisining iqtisodiy  shakllaridan
biri sifatida e'tirof etish mumkin. Lizing beruvchi
mulkni hizingga berayotganda uning giymati go*shimcha
daromad bilan belgilangan foizlar shaklida gaytb
kelishini magsad qgiladi.

Masalan, qishlog xo'jalik mashinasi lizing asosida
berilganda, lizing to'lovi quyidagi tartibda hisoblanadi:
lizing kompaniyasi tomonidan umumiy givmati o'rtacha
I8 min. so'm bo*lgan gishlog xo'jalik texnikasi 7 foizli
stavka bilan T-yil (B4 oyiga lizingga berilgan. Lizing
oluvchidan lizing obyektining 15 foiz giymati migdorida
bo'nak to'lovi amalga oshirilib, bu 2.7 min. so'mni
tashkil giladi. Lizing muddatida lizing oluvchi tomonidan
lizing obvekti givmati, ya'ni 15,3 min. so'm va foiz
stavkasi to*lanishi talab etiladi. Lizing to*lovi har 6 oyda
teng ulushda tagsimlangan holda 1092 86 ming so'mni
lashkil etib, lizing to'lovi ilk davidan boshlab foiz
stavkalart bilan birga asosiy garz summasi ham to'lab
borilganligini kuzatish mumkin.

Asosiy qarz summasini topish uchun umumiy garz
summasini lizing to'lovi muddati (ovlar sonijga be'lindi
vkl

A=Q/L,
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LRy N P

Bu yerda: ..4'— ASDSIY (Arg sUmmasi;
@ —umumiy garz summasi;
L _ - hizing to*lovlari muddati.

Foiz to'lovian summasini topish uchun esa asosiy
garz summasi forr stavkasiga ko'pavtinlib, vil kunlarini
oy kunlan ko'pavtmasiga bo'hnganiga tengdir. Uni for-
mula yordamida quyidagicha ifodalash mumkin:

F,=AxF,/365x0,

Bu yerda: F_— foiz to'lovi summast;
A - AS0SIY (Erz sSummasi;

F — foaz stavkasi;

Q, - oy ]Ia:un lari soni.

Jami lizing to'lovian summasi,

Li=A +F

Lizing oluvchi tomonidan 19093,13 ming so'm lizing
to'lovi to'lanishi talab etilib, shundan 20,1 foizi asosiy
garz summasiga to'g'n keladi. Lizing kompanivasi
foiz ko'rinishida 379313 ming so'm yoki asosiy garz
summasining 24 8 foizi migdonda marja olishi namoyon
bo‘lmogda. Umumiy marga summasining 35,7 foizi
lizing kompaniyasiga tegishli bo'lib, umumiy marja
summasining 50 foizi Moliva wvazirligi huzsundagi
Qishlog xo'jaligini texnika bilan ta'minlashni davlat
tomonidan  qo‘llab-quvvatlash jamg armasiga, golgan
14,3 foizi esa wAgrobanksga o'tkarib boriladi,

Qishlog xo'jalik texnikas: 7 yil yoki 84 oyga lizingga
berilganda, amortizatsiyva giymatining £1 foizini tashkil
qilib, i1shlash normasi 9112,5 moto/soatni tashkil etishi
ko'zda tutiladi. Demak, bu lizing to'lovimi nafagat
muddat, balki ishlagan motodseati bilan ham bog'lash

I
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zarurating tug'diradi, Masalan, tekshirish natijalan 20]2-
il 1-iyul holatiga 1900 moto/scat yoki 20,9 foizni tashkil
qilishini ko‘rsatsa, to'lov summasi 3186,6 ming so'm
o'miga 39810 ming so*m bo'lishi lozimligini bildiradi.
Umi aniglash quyidagicha amalga oshiriladi;

Lizing w'lov summasi = (1909313 = 209%) =
=3981.0 ming s50'm.

Bu lizing to'lovlari jadvaliga gishleg xo'jalik
lexnikasi ishlashi lozim bo'lgan moto/soatlami  ham
kiritib borish lozimligini ko' rsatadi. Moto/soatni nazorat
qilib borishdan asosiy magsad esa lizingga oluvchi
wmaonidan lizing shartlari o'z vaqgtida bajarilmagan, va’'ni
lizing obyektini gaytarib olishga zarurat tug'ilganda
hisob-kitobni to*g'ri amalga oshirish va boshga lizingga
oluvchiga bernshda qoldiq giymatini aniglashda foy-
dalarmishdan iboratdir,

Bugungi kunda respublika lizing amaliyotida li-
zing to'lovlarini hisoblashning yugorida «0¢zqishlog-
xo'jalikmashhzings aksiyadorlik lizing kompaniyasi
misolida keltirilgan kabi, asosan, molivaviy renta
(annuitetlar) usulidan foydalamb kelinmogda.

5.3. Xorijiy investitsiyalar va u orgali amalga
oshirish tartibi

Har bir alohida mamlakatning jahon hamjamiyatidagi
tutgan o'mi va salohivati uning igtisodiy hamda ijtimoiy
rivojlanish  darajasi  bilan  belgilanadi. Har ganday
davlatning taragqiyotida xorijiy investilsiyalar muayyan
o'rin tutadi. Shuning uchun ham xori)iy investitsiyalarmi
o'z igtisodivotiga jalb gilishning ogilona yo'llarim
tanlash ©O'zbekiston uchun eng muhim vazifalardan
biri bo'lib goldi. Bozor wguisodivoti mlablaridan kelib
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chigib, jahonda investitsivalar uchun gat'iy ragobatli
kurash davom etmoqgda. Tashqi igtisodiv faolivaini
erkinlashtinsh, respublika igusodiyotiga bevosita xo-
rijiy investitsiyalar jalb gilinishini ta*minlaydigan hugu-
giy, ijtimoiy-igtisodiy va boshga shart-sharoitlami tako-
millashtirish, xorijiy investitsivalarga nishatan ochig
eshiklar sivosatini izchillik bilan o*tkazish, mablag'larmi
mamlakatning iqtisodiy mustaqilligini ta’minlovehi ustu-
vor yo'nalishlarda hamda ragobatbardesh mahsulot-
lar ishlab chigarish bilan bog'liq yo'nalishlarda mujas-
sam qilish respublikada o'tkazilayotgan investitsiva
siyosatining asosiy tamoyillandir, Ozbekistonda iqtiso-
divotning bozor munosabatlariga o‘tishda twurli mulk
shakllan vujudga kelishining shart gilib go‘yilishi, o'z
navhatida, mamlakatimiz igtisodiyotida davlat, xususiy,
shirkat mulk shakllari bilan bir gatorda, aralash mulk
shakli ham faoliyat yunitishigs imkoniyvat yvaratdi, Ara-
lash mulk shakliming klassik ko'rimshi bo'lib xorijiy
investitsiyalar ishtirokidagi korxonalar hisoblanadi. Ak-
sariyat rivojlangan daviatlarda vujudga kelgan molivaviy
tanghkdan chigishda ushbu turdagi xo‘jalik subycki-
laridan foydalanilganligimi alohida ta"kidlash lozim.

O zbekiston Respublikasi Prezidenti LA, Kanimov
milliy igtisodivotni  rivojlantinishda, eni  bosgichma-
bosgich yuksaltinshda xorijiy investitsiyalaming aha-
miyati xususida: «Mamlakatimiz guisodivotiga chet el
imvestitsiyalarini jalb etish - bu nafagatl xorijiy sheriklar
bilan hamkorlikda yangi, istigbolli loyihalarmi amalga
oshirish, ayni paytda — bu, avvalo, yangi zamona-
viy texnika, dastgeh va uskunalar, texnologiya va nou-
xaularmi joriy etish, shu asosda ishlab chigaradigan
mahsulotlarimizning yuksak sifatini ta’minlashga qaratil-
gan», deb ta'kidlaydi. Hagigatan ham, O zbekiston milliy
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igtisodiyotini yuksaltirishda xorijiy investitsivalarning
o' va ahamiyali kun sayin oshib bormoqda. Tashgi
iquisodiy - alogalaming  rivoglanishi iglisodiyotimizning
jahon igtisodivotiga integratsivalashuviga va uning
bargaror sur“atlar bilan rivojlanishiga keng vo'l ochdi.

(Fzbekistonda xorijiy investitsivalar ishtirokidagi
korxonalaming moliva-kredit mexanizmidagi muamma-
larini tadgiq etishning dolzarbligi ushbu  korxonalar
facliyatini tashkil etishda ayrim jiddiy kamchiliklaming
mavjudligi; mamlakatimizga jalb etilgan xorijiy investi-
tsiyalamning mintagaviy notekis joylashganligi; xorijiy
investitsiyalar ishtirokidagi korxonalarning mamlaka-
timiz igisodiyotini ustuver tarmoglarida vetarli darajada
faolivat ko‘rsatmayotganligi: investitsiva salohivatini
shakllantirishda va xorijiy investitsivalar ishtirokidagi
korxonalarming samarali faoliyat vuritishida solig tizimi-
dagi o°zgarishlarming ta'sirini sczilarligi nishatan zaifligi
bilan belgilanadi.

Mamlakatimizga kirib kelavotgan xorijly investitsiva-
lar ishtirokidagi korxonalar «...aynigsa, t0° g ridan to°g'ri
kelayotgan sarmoyalar ogimi har bir kishi, umuman
Jamiyat hayoti uchun suv va havodek zarurs ligidan kelib
chigib, xorijiy investitsiyalar ishtirokidagi korxonalar
bilan bog'liq bo'lgan muammolami tadgiq etish, ularmi
bartaraf qilish vo'llarini belgilash bugungi kunning
dolzarb muammolaridan biri bo’lib golmogda.

Respublikadagi bargaror sivosiy va igtisodiy vaziyat,
puxta o'ylangan siyosat hamda Prezident va hukumaining
xonjiy investitsivalar kirib  kelishini rag*batlantirish
sohasida aniq magsadni ko'zlab ish olib borayotganligi,
xorijiy investitsiyalar ishtirokidagi korxonalarni soligga
tortizh tartibi mukammalligi wefayli go*shma korxonalar,
chet el firmalari, ulamning shu’ba korxonalari, filiallari,
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vakolatxonalan hamda tijorat faolivati bilan shug'ul-
lanuvehi xalgaro birlashmalarning tashkil etilishi kun
savin ko payib bormogda.

Xorijiv investitsiya ishtirokidagi korxonalarmi barpo
etish masalasida Prezidemt LA, Kanmowning: «Eng
muhimi, chetdan imtivozhi sarmoyalarmi olib kelish — bu
prrovard natijada mamlakatimizda ragobatga bardoshli,
kuchl igtisodivotni barpo etish va jahon bozonda o'z
munosib o'mimizai egallashga godir bo'lish demakdir.
(*ylaymanki, bugungi kunda bu hagigamni hech kimga
isbotlab o'tirishning hojati yo'gdirs deb bildirgan fikrlar
muhim ahamiyatga ega.

O'zbekistonda o'tkazilayotgan igtisodiy siyosal ja-
hon igtisodiy hamjamiyatiga integratsivalashuy jarayo-
nining fagal davlatning tarkibiy tuzilishn bo*vicha
emas, balki xususiy sekior darajasida ham jadallazhi-
shini nazarda tutadi. Ochig bozoming facliyat ko'r-
satishi wchun varatilayotgan sharcit G'arb va Sharg
ishbilarmonlarining mamlakatimizga bargaror  Qizi-
qishini  uyg'otmogda. Bugungi kunda bizning tad-
birkorlarimiz ham xorijiy investorlarmi hamkorlhikka jalb
etrnoqda.

Hozirgi davrda xorjiy investitsivalar ishtirokidagi
korxonalarni barpo  etish quvidagi bosgichlami o'z
ichiga oladi: korxonani tashkil etish sabablarini inobatga
olish; sherik tanlash; xonjiv investitsiyalar ishtirokidag:
korxona barpo ctish hagida garor gabul gilish, Xonjiy
investitsivalar ishtirokidagi  korxonani  tashkil — etish
sabablarining, asosan, uch turkumini ajratib ko'rsatish
mumkin: ichki, tashgi va strategik.

Tchki sabablar tarkibi quyidagilardan iborat:

s varatilgan investitsiva muhibidan foydalanish;

* boshgaruvning yangi usullarini o' zlashtirish,
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On @ @

-
a

= zamonaviy va eng qulay tartibga erishish;

= mahalliy ishchi kuchi resurslaridan samarali foy-
dalamishni kengaytirish;

® xorj bozoriga kirib borishni tezlashtirish;

« ijlemoiy, madaniy va siyosiy bilimlami kengay-
tirish;

» xodimlar malakasini oshirish,

Tashqi sabablar tarkibi quyidagilardan ibora:

» jahon bozoriga chigish;

» s0g'lom va samarali ragobat muhiti;

» giyosiy keskinlikning vumshashi;

» mahallty hukumatning talablan.

Straregik sabablar tarkibi quyidagilardan iborat:

» mamlakatda zamonaviy ish yuritish uwsullaridan
fovdalanish imkonivati;

» mustahkam xomashyo bazasiga ega bo'lish;

s texnologivalar transfert:;

= ishlab chiganshni kengaytirish.

Test topshirig'i
w«lizing to*g'risidasgi O zbekiston Respublikas|
Conuni gachon gabel glingan?

1999-y 14-aprel

1998-y | -apre]

20HMy 1i-dekabr

2005-y 10-mar

Lizing operatsivalurining qanday torbori muyjud?

Molivaviy, operativ, gayiariluvchan
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Operativ, moliyaviy

Claytariluvchan, eperativ

Operativ

Omytariluvehan lizing go'llanilganda, kimlar waridor
sifutidn namoyon bo'lishi mumkin?

Sug‘ura  kompanivalari; tijorat banki; firma; yakka
investor

Sugurta kompaniyalan; tijorat banki

Firma, yakka imvestor
Tiporat banki; vakka mvesior

Jahon amaliyetida Hzingning nechia el mavjud?
Muolivaviy; operativ, gaytanluvchan
Molivaviy; operativ

Crperativ; gaytariluvehan
Muoliyaviy; gaytanhivchan

Molivaviy lizingning o'zira zosligini nimadan bilsa
beocladi?

ljaraga  olingan mol-mulkka, faraga beruvchi  hech
gunday xizmet ko*rsmmepdi, jarani muddatidan oldin
to*xtabishga vo'l go'vilmayd:, molivaviy lizing two'lig
amortizataiyalashitinlgan hisohlanadi

Muddaticlan oldin o xtatishgs yo'l gotyilmaydi
Molivaviy lizing w'liq amorizatsivalashimlgan hissh-
lamadi

[jarani  muddatidan  oldin  Ww'xtatishga yo'l go'wil-
maydi, molivaviy lizing to'lig amortizatsivalaghtinilgan
hizoblanadi
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wBlits-50 ‘rovs savol va ropshiriglari

I. Lizing tushunchasiga tarif bering.

2. Lizing faoliyatini amalga oshinshni  kafotlaydigan
respublikamizda  ganday me’yoriy-hugqugiy  asoslar
varatilgan?

. Lizing munosabatida ganday tomontar ishtirek etadi?

- Lizingning igtisodiy mohiyatini tushuntinb bering.

. Lizing ijaradan qanday farglanadi?

. Lizingning ganday turlari mavjud?

. zbekistonda lizingni rivojlantinsh to'g'nsida ma’lu-
mod bering.

8. Lizing tw'loviar ganday hisoblanadi?

9. Lizingning ijumoiy ahamiyatini ta’riflang.

10, Lizingning sivosiy abarmiyatin ' nflang.

el B N e

wAgliy hujumy usuiidan foydalanish uchun savel
va fopshiriglar

. Xonjiy investisivalami jalb qilishning igtisodiy mo-
hiyati nimadan ihorat?

2 Xorijiy investitsivalaming zaruratini asoslab bering,

3. Respublikamizda xorjiy  investitsiyalarmi  maz’yoriy-
huquqgiy asoslari qay darajada ta’'minlangan?

4, To'g'ridan to'g'ri xonjiy investilzivalaming mohivating
tushuntiring.

5. Xonjiy investitsivalar asosida iquisodivol sohalarida
barpe etilgan korxenalar hagida ma’lumot bering.

6. Xonjiy investorlarga ganday soliq imtivozlari berilgan?
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V1 BOB

INVESTITSION TAVAKKALCHILIKLARNI
BOSHOARISH USULLARI

6.1. Tavakkalchilikni baholashning asosiy mezon-
lari va uning uslublari

Investitsion faclivatni amalga oshirishda investitsiya
tavakkalchiligi tushunchasini bilishning o'zi vetarli emas.
Bunda tavakkalchilik, avvalo, korxonaning molivaviy
holatiga ta’sir etishini va uni pasaytinsh yo'llarini bilish
muhimdir, Odatda, tavakkalchilikmi pasaytinsh  ikki
wvo'nalishda amalga oshinfadi,

o Tavakkalchilikning vujudga kelishini kamavtirish;

* Tavakkalchihkning korxona maolivaviy-xo'jalik
faoliyatiga ta’sirini kamaytirish,

Bozor igtisodiyoti sharoitida real investitsivalarmning
barcha trlari wrli shakldagi tavakkalchiliklar ta'sirida
bo'ladi. Bunga asosiy sabab igtisodiyotdagi wrli o'zga-
rishlarning mavjud bo'hshi, invesutsiva bozon kon'-
yunkturasining o'zgarib tunshi, turli shakldagi real
investitsion loyihalarmi vujudga kelishi va ulami mo-
livalashtirish shakllarimi twurlicha bo®lishligidadie. Loyi-
halarni baholashda tavakkaichilik darajasi investitsion
xarajatlar hajmi va sof pul ogimi summasidan keyin
uchinchi o'rinda turadi,

Real investitsion loyikaning tavakkalchiligi, bu -
investitsion loyihalami amalga oshirishga tabhdid soluvchi
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va ularming hisoblangan samaradorligini pasaytiruvchi
imkonivatlar tushuniladi.

Korxonani  loyihaviy tavakkalchiligi ko'p qirrali
bo'lib, ularmi samarali boshqgarish magsadida quyidag;
xususiyatlarga garab tasniflash lozim (6.1.1- rasm).

Korxonaning  investitsion  loyihasi  tavakkalchiligi
tasnifi quyidagi yettita guruhdan iborat:

= tun bo'yicha;

* loyihani amalga oshirish bosgichlari bo'yicha;

o vujudga kelish manbalari bo*yicha;

» vaqt bo"yicha namoyon bo'lish xususivatiga ko'ra;

« molivaviy yo'gotishlar darajasi bo'yicha;

* ko'ra bilish imkoniyati bo*yicha;

o sup‘urtalash darajasi bo‘vicha.

Bu guruhlar, o°z navbatida, har bin yana turli
xususivatlarga garab guruhlanadi.

Bugungi kunda tavakkalchilikni boshganish bo'yicha
vetarli darajada yaxshi tarkib topgan faolivat mavjuddir,
Bu faoliyat quyidagi asosiy yo‘nalishlarmi o'z ichiga
oladi.

Korsonaning loyihasvy tavakkalchilik tasnifi

Tun Komonani loyihaviy
Bal —+  tavakkalchilikni asosiy herlar
Loyihani amalga Investitsivalashdan oldingi
el oshirish bosgichlan = bosgichdagi loyihaviy
tavakkalchilik,

[nvestitsivalar Bosqichidagi
loyihaviv tavakkalchilik.
Investitsivalash bosgichidan
kevingi lovihaviy tavakkalchilik




Fvestitsivalarii tavhkll otish va molivalashiivish
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tnvakkalchilik. Ichki wviski
tEimstz tavakkalchilii

Doimiy lovibaviy
tavakkatlchilik, Vaguinchalik
Iowihaviy lavakkalchlik

Huxsat etilgan musiku]
holatdagi bovihaviy
tavakkalchilik, Jucka

o' holatdagi loyihaviy

tavakkalchilik

| | Vujudga kelish
.—-| manbalan -
B Vayt bo'vicha |
= namoyon bolish e
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Moliyaviy
= wo'gotishiar daragas
. |
Ko'ra bilish
- irnkomniviti

‘iug‘amlnnhﬁumkin by | g

I Sug urtalash darajas: |
)
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tovihaviy tavakkalchilik.,
Bashoral gilish mumlkn
bo* Imagan loyihaviy
tavakkalchilik

loyihaviy tavakkalchilik.

Sug wnalash muamkin

bo' tmagan bovihaviy
tavakkaltchilik

= = -}

6.1.1 rasm. h;'.nrtnnnnin_g loyihaviy
tavakkalchilik tasnifi

| [dentifikatsiva;

2. Tavakkalchiliklarm baholash.
3. Tavakkalchilik boshgaruvida magsad va instrument

tanlash:

4. Tavakkalchibkming oldini olish va nazorat gilish;
5. Tavakkalchilikmi molivalashuirish;

T



A.A. Xashimov, Sh.A. Madfidov, N M. Muminova

6. Matijalar bahosi.

Birinchi va ikkinchi yo'nalishlar favakkalchilik
fahlili, deyiladi. Tavakkalchilik identifikatsivasi sifat
tahlili bo’lsa, tavakkalchilik bahosi migdoriy tahlildir.
Tavakkalchilik tahlillari ichida eng ko'p uchraydigan
tavakkalchilikning nazariy boshgaruvi bo'lib statistik
usullar hisoblanadi.

6.2, Tavakkalchilikni boshqarish va
tavakkalchilik darajasini pasayrirish yo*llari

Tavakkalchilik ta’sirini kamaytirishda ikkita bir-birini
o' ldiravehi yo'llar mavjud:

= shartnomalarni bajarish bosgichida ularmi bajarili-
shini ta'minlovechi chora-tadbirlar;

® loyihani amalga oshirish jarayonida boshgaruv
garorlarining nazoratini samarali tashkil etish.

Birinchi yo'l dunyo amaliyotida quyidagicha amalga
oshiriladi:

s sugurtalash;

+ garzdorning mulkini ushlab turish yoki kafilligini
ta‘'minlash;

# lavihani moliyalashtinish jarayonini bosgichlarga
bo'lgan holda tasdiglash;

o investitsivani diversifikatsivalash.

lkkinchi yo'l, ya'ni loyihani amalga oshirish jarayo-
nida boshgaruv qarorlarining nazorating samarali tashkil
etish quyidagi uslublar asosida amalga oshiriladi:

* kutilmagan xarajatlami qoplash magsadida mab-
lag*larmi zaxiralash;

* kreditlarmi restrukturizatsivalash;

Loyihaviy tavakkalchiliklarmi kamaytiruvehi uslublar-
ming bir nechtasini ko'rib chigamiz.

I



Invesiitsivalarni tashkil efish va moliyalashtirish

Investitsion tavakkalchiliklarmni kamaytiruvehi uslub-
larming eng muhimlaridan bin, bu — diversifikatsivalash
hisoblanadi. Har ganday investitsion loyihalami gabul
Qiluvchi shaxs investitsion loyihaga bog'lig bo'lgan
boshga  loyihalarmi ham  birgalikda ko'nb  chigadi.
Tavakkalchilikni kamaytinshda shunday mahsulotlami
ishlab chigarish rejalashtirilishi lozimki, unga bo‘lgan
talab garama-garshi yo'nalishda o' zgarsin.

Loyihaviy tavakkalchilikning loyiha gatnashchilari
orasida tagsimlanishi uni kamaytinshning eng maqbul
uslublaridan hisoblanadi. Bunda tavakkalchilikning alo-
hida holatlarini investitsion loyiha gatnashchilan orasida
tagsimlanishi nazarda tutiladi.

Tavakkalchilikning tagsimlanishi loyihaning moliva-
viy rejasini ishlab chigishda hisobga olinadi va shartnoma
hupjati ko ninishida rasmiviashtiriladi.

Kutilmagan xarajatlarni goplash magsadida mab-
fag larni zaviralash - investitsion loyihalaming tavak-
kalchiligini kamaytiravehi keng targalgan uslublardan biri
hisoblanadi. Bunda loyihani amalga oshirishda vujudga
keladigan tavakkalchiliklami kamaytirish magsadida
loyiha qivmatining ma'lum qismi  zaxiralashtiriladi,
Dunyo amahiyotida loyiha givmatini fors-major holatlan
uchun 7-12 foiz ko' paytinshga ruxsat berladi.

Investitsiya lovihalarini amalga oshirishdagi alohida
tavakkalchihiklar ta'sirini yo'gotish yoki yumshatish
uchun bir gancha usullar go*llamladi.

1. Tavakkalchilikdan gochish. Qochish deganda ta-
vakkalchilik bilan bog'liq tadbirlardan shunchaki og'ish
tushuniladi. Tavakkalchilikni pasaytirishning bu usuli
mukammal ko' rib chigilmaydi.

2, Tavakkalchilikni loviha ishtirokchilari o°rasi-
da tagsimlash (tavakkalchilikning bir qismimi hamkor-
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larpa berish). Tavakkalchilikm tagsimlash loyihaning
molivaviy rejasini va anig hujjatlarini shlab chigishda
amalga oshirilads.

3. Tavakkalchilikni sug-urtalash. Tavakkalchilikni
sug'urtalash, mantigan olganda, muayyan tavakkalchi-
liklarni sug'urta kompaniyalariga berishni  anglatadi,
Uning mohiyati investorning tavakkalchilikdan quiulish
magsadida daromadning bir gismidan vez kechishi
orgali aks ettiriladi, Bunda investoming tavakkalchilik
darajasini «nolsga tushirish uwchun to'lovni amalea
oshinshga tayyor ekanligini tushunish mumkin. Ko'p
hollarda, sug'urta kompaniyalari molivaviy tavakkal-
chiliklarni sug*urtalash bilan tavakkalchilik darajasini
pasaytirishga to'liq enishishga xizmat qiladilar.

4. Tavakkalchilikni pasaytirish (ko'zda tutilmagan
xarajatlarni goplash uchun zaxira mablag'larini tashkil
etish yo'li bilan yo'gotishlar hajmini  qisgartinish).
Ko'zda tutilmagan xarajatlarni goplash uchun zaxira
mablag®larini tashkil etishdagi asosiy muammo tavak-
kalchiliklaming pddiy ogibatlaring baholash hisoblanadi,
Buning uchun loyiha qiymatini boshlang'ich baholashni
hisobga olish lozim. Bu esa zaxira summasini aniglashea
katta yordam beradi.

Tavakkalchilikni pasaytirishning anig vositasini tan-
lashda investor quyidagi tamoyillarga asoslansa, magsad-
ga muvofig bolar edi:

= orligeha tavakkal qilish kerak emas;

= lavakkalchilik ogibatlan g risida o*ylash lozim;

& kam narsa uchun tavakkalchilik gilish kerak emas.

Birinchi tamovilning amalga oshirilishi  investor
kapitalni qo*yishdan oldin:

# ushbu tavakkalchilik bo'yicha mumkin bo'lgan
zararming maksimal haymini aniglab clishi;
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Investitsivalarni tashkil etish va moliyalashtirish

o uni barcha xususiy molivaviv mablag'lan bilan
laggoslashi va ushbu kapitalning vo'qotilishi investoming
bankrot bo'lishiga olib  kelish-kelmasligini  aniglashi
lozim.

Kapital go'yilmasidan ko'rilgan zarar hajmi ushbu
kapital hajmiga teng, undan katta voki kichik bolishi
ham mumkin, Xususan, bevosita investitsiyalardagi zarar
haymi, wdatda, mfiyatsiva omilim hisobga olgan holdagi
venchur kapitali hajmiga tengdir,

lkkinchi tamoyilning amalga oshirilishi investoming
tavakkalchilik ehtimolligi migdoni va ogibatlanini anig-
lab olgan holda tavakkalchilikm pasaytinish usullari
o' g'risida garor gabul gilinishini talab etadi.

Lichinchi tamovilning amal gilinishi loyihadan ko*-
riladigan zarar hajmi nisbatan yugor bo*lgan hol-
larda tavakkalchilikdan bosh tortish zarurligi  bilan
anglashiladi.

Investor uchun uning manfaatiga mos bo'lgan
loyiha uni amalga oshinshdagi yuzaga keluvehi tavak-
kalchiliklaming to*hy bartaraf etilganidir. Loyihaning
igtisodiy samaradorhigini aniglashda mugobil loyihalami
taqqoslama  tahlil etishning ahamiyati juda kattadir.
Loyihalarming taggoslama tahlili. hatto, ularming gavsi
bir cng kam tavakkalchihikli. yugon fovdali, ez gay-
tmbi, kafolatlangan daromadhi, havotiyligi  ishonchl
mvestitsiva loyihasi ekanligini aniglashga imkon beradi.
Bunday tahlil investorning  molivalashtinshga  loyig
hagigiv ragobatbardosh loyihani aniglashi va tanlashiga
imkon yaratadi.
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Fest topshirig'§

L. Igtisediy tavakkalehiliklar - ba, ..

A Tgisodiy omillerming o'zgarishi bilan bog®lig tavakkal-
chiliklar

B. Davlar tormonidan amalga oshinladigan sivosiy o zgarishlar
bilan bog®lig tavakkalchiliklar

C. Investitsivalanayvolgan  korsonalarming  ishchilari  ta'sir
ostida  rejalashtinlmagan  ijtimoiy  dasturlarmi  amalga
oshirish

[} Investitsiynlanayotgan obyekilar faolivatiga salbiy ta'sir
ko'rsatuvchi turli xil ekologik ofetlar va fopalar

4. Mavjud bo'lish zususivatigs ko'ra tavakkalchiliklar:
A. Tijorat, ishlab chigarish, moliyaviy tavakkalchilidlar

B. Moddiy-texnika ta’minoti

C. Tizimsiz tavakkalchihik lar

D. Tizimli tavakkalchiliklar

X Tavakkalchilikni pasaytirishning anig vositasini tanlash-
da investor gaysl tamovillarga asoslanadi?

A, Ortigeha tavakkal gilish kerak emas

B, Tavakknlchilik ogibatlan 1o’ g risida o'ylashi lozim

C. Kam narsa uchun tavakkalchilik gilish kemak emas

DA BvaC

4. Investitsiyn lovihalarini amalga oshirishdagi alohida
tavakkabchiliklar ta‘sirini vo‘gotish voki yomshatish wchon
qanday usullar go® laniladi?

A, Tavakkalchilikdan gochish

B. Tavakkalchilikni loyiha ishiirokchilar o rasida @gsimlash
. Tavakkalchilikne sug’ urialash, tivakkalchilikni pasavtirish
0. Barcha javobiar to'g'ni



Tovestitsivalarni tashial etish va molivalashiivish

«Blits-so‘rovs savol va topshiriglari

I. Tavakkaichiliklarning turlarin ayting

2. Tawakkalchiliklar qanday tasniftanadi?

3. Igrisodiy va siyosiy jarayonlarming tavakkalchilikka ganday
t s bor?

4. Kutilmagan xarajstlarmi goplash magsadida mablag®lami
zaxiralash degands nimani tushunasiz?

wAgliy hujumy usulidan foydalanish wchun
savollar:

1, Investitsiya vavakkalchiliklanni aniglash usullar

2. Tawakkalchilikni boshqarish wva tavakkalchilik darajasini
pasaytirizh vo'llan mmalardan iborat?

3. Tavakkalchiliklarni sug "urtalash qanday amalga oshinladi?

Adabiyotlar ro'yxati

I. Ozbekiston Respublikasining «Sug urta fanlivati to'g*s
risidasgi Ooniani. 2002-y,

I. (¥zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 14-
aprel 2001-yildagi «Korxonalar investitsion faolligini
rag botlantinish  chora-tadbirlar  hagidasgi  184-sonl
Qarori

3. Abdullaeva ShZ. Bank risklari va kreditlash. T.: -
Moliva, 2002,

4, Glazunow K P Finansovery analiz 1 oisenka nskov
realnix investitsiy, M.: - Finstatinform. 2002,

5. Shadmonov 5h., Jo'raev T, Igtisodivot nazariyasi. T.
TDIU, 2001. - 527 b.
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Iqtisodiv atamalar izohi
(glossariy)

Avionom investitsiva — sof daromad (fovda) shaklla-
nizhiga bevosita bog'lig bo'imagan kapital go'vilmalarmi ifo-
dalaydi, Masalan, wexnologk jaravonlarmi akomillashiinsh
uchun vo'naltiriladigan investitsiva

Aralash investitsiya - investitsiva obyekilanga xususiy
va daviat kapitali go'yilishini ifodalaydi,

Bevosita investitsiva - kapital go‘yilmalami  inves-
tor tomomidan to'g'ridan to'g'ri  investitsion obyekilarga
vo'naltirilishi nazarda tutiladi.

Bilvosita Investitsiva - vositachi molivaviy tashkilotlar
orgali mvestorlar iomonidan kapital go'yilmalaming qo®vilishi
tarzida ifodalaniladi,

Bir-birini inkor etuvchi investitsiva — amalga oshinsh
migsadida o'xshash texnologiyalami, mahsulot turlarin
tanlashda mugobillikni wlab etishni ifodalaydi,

Bog'lig bo'lmagan  investitsiva —  inwvestitsion  das-
tur doirasidagi investitsion loviha tarkibiga kinevehi o'zaro
bog'lig bo'imagan obyektlarga kapital go'yilishin ifodalaydi.

Daviat investitsivasi - daviat budjeti va budjetdan
tashgan davliet fondlan hamda davlat korsonalar wmonidan
kapitallar go*yvilishin (fedalaydi,

Daromadsiz investitsiya — investor tomonidan foyda
oimaslik magsadida investitsion obyekilarmi investitsivalashni
ifodalaydi.  Odatda, bunday  investilsiyalardan  ijtimoily,
ekologik va boshga noigtisodiy samara olish magsad gilib
qotviladi.

Daromadning ichki me'vori — investsiyadan pul ogi-
mini, kelajakdagi giymatini diskont stavkasi bilan belgilangan
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frvestitvivalarni tavhkil erish va molivalashbivish

investitsion mablag'lami hozirgi givmatiga keltirilgan anig bir
investitsion loyvihanming deromadlilik darajasini ifodalaydi.

Dastlabki investitsiya — o"ziming mablag®i hamda garz
shaklidagi molivaviv resurslar hisobiga mvestitsion magsadiar
uchun gayta shakllangan kapital ishlatilishini 1fodalayds.

Dezinvestitsiva — investitsion magsadlar uchun gayia
ishlatmaslik sharti bilan ilgari kinulgan investitsion kapi-
talmi investitsion oborowdan ajratib ohish jaravomim ifoda-
laydi. Masalan, korxona ko'rgan zaranini goplash uchun
yo'nalunlpan investitsiya.

Diskontlangan qoplash muddati - investtsion  loyi-
haning amalga oshinlishidan boshlab, iqhisodiy fjobiy sama-
raga enshgunga gadar bo'lgan qisga vagl intervali,

Imvestitsiva - kapitalning barcha shakllarini xo®jalik
faolivatiming turh obhyektlanga (oyda olish magsadida kinohishi
hamda horor tamovillariga azoslangan avakkaleh bk lkvidlik
va vagt omiliga bog'lig bo'lgan igtisodiv voki noiglisodiy
samars olishdir,

Investitsion jozibadorlik - investitsiyva obyektlanni
tasniflash va baholash, reviing orqali tagqoslashni amalga
oshirish, turli igtisodiy rivejlanish bosgichlari va darajasidagi
s jalik hamda investitsion jarayonlami givoslash orgali tahlil
qilish,

Investitsion loviha — ma’lum harakatlami amalea oshi-
ruvchi, ya'm  kelpusida foyda olish magsadida  kapital
qo'vilishiga asoslangan, tashkiliy-hugquagry va meliveviy hisob-
kitoh hujjatlari tizimi,

Investitsion muhit — koroona, tarmog, hududda inves-
titsion joribadorlikni ta'minlovehn igusodiy, iitimoly, sivosiy,
huguiiy va boshga shar-sharoitlaming obyekuv jamlamasi.

Investitsion tavakkalchilik - noanig holatdagi  inves-
titsion faolvatda kutilmagan yo'gotishlaming vujudga kelishi
ehtimoli.

Intellektval investitsiva — patentlar, litsenzivalar, nou-
xaular, xodimlami tayyorlash va gavta tayyorlashga inves-
titsivalaming yo*naltinilishi.
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fchki investitsiyva - mamlakat ichida turli shakidag
kapitallar go'yilishini ifodalaydi.

Ishlab chigarish investitsivasi — jamg'arish va iste’mol
orgali sof daromad ( fovda) olish dinamikasim ifodalaydi.

Kam daromadli investitsiva - investilsiyaning sof
investitsion foyda darajasi uning o'rtacha me’voridan kam
bo'lgan investilzsiva obyektlariga yo'naltinlishim ifodalaydi

Kapital qo'yilma - asosiy vositalar va boshga uzog
muddatli aktivlami sotib olish, qunsh, kapital ta’mirlash,
kengavtirish hamda yaratish bilan bog’ lig xarajatlar yig"indisi.

Lizing — mashina, asbob-uskuna, ransport vositalarn,
ishlab chigansh inshootlanni ijjarage beruvchida mulkiy
hugueq saqlanishini ko'zda tvehi urog muddath serags
berishning vangi maxsus shakli bo'lib, kapital go'vilmalasini
maolivalashtirish bank kreditining mugobil shaklidir.

Lizing to'lovi - lizing lovihasi molivaviy qismimng
valpi umumlashgan ko'rinishi bo®lib, lizing beruvchi uchun
faclivatni amalga oshinsh bilan bog'lig (lizing obyektini
solib olish, veikazib berish, ishga varoghiligm a' minlash
kahi} xarajatlami gqoplash va daromad olish imkoniyatini
aniqlovehi hamda lizing oluvehi olishi mumkin bo*lgan (voki
olgan} daromadning bir qismini gayvia tagsimlovehi molivaviy
ko' rsatkichdir.

Milliy investitsiva — koronalar yoki daviat tashkilot-
lanining kapitalini mamlakatimizdag wrli investitsion obyeki-
larga go' yilishini ifodalayvdi.

Muolivaviv investitsiva ~ daromad olish magsadida inves-
titsiyalarni  turli gimmatli qog'ozlarga (aksivalar, obliga-
tsiyalar, banklarming depozit sertifikatlan va  hoshgalar)
o' vilishi nazards tutiladi.

Maolivaviy lizing - lizing sharnomaszi davrida mulk
{amortizatsiya) giymatining to°lig yoki asosiy gismi to'lani-
shini ko'zda tadi. Bu ssosan, mulkning lizng oluvchiga
o' tishi (agar shartnomada boshga magsadiar ko' zda mtilmagan
boIsa) va lizing beruvchi esa mavjud moliyaviy operatsivadan
foyda olishin nazarda tutadi.
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Trvestitsivalarni tashkil efish va molivalashtivish

Nolikvidlik investitsiya — alohida amalga oshinish imko-
miyati bo‘lmagan va investitsion bozorarda barcha mulk
tarkibida hirgalikdas amalga oshiriladigan  investitsiyalar
kirutuladi.

FPast tavakkalchilik investitsiya - o'rtacha borordag
xavi-xatar darajasidan past bo'lgan investitsion obyektlarga
kapital go®yilishini ifodalaydi.

Past likvidlik investitsiva - o'zining jony bozor giy-
matini yo'qotmagan holda, weoq muddatdan keyin (vanm wl
va undan ko'py pul shakliga aylantirsh imkonivatn mavjud
bo' lgan imvestitsion chyektlarga kintilishi,

Real investitsiva — asosiy vositalarm vujudes keltinsh,
tovar-moddiv - boyliklar zaxirasini oshimshga go'viladigan
kapital, va'ni korsonalami bunyod etish hamda wlaming
bir maromda ishlashini ta’'minlash wchun vetarli migdorda
xomashyo raxiralarin barpo etishga yo' naltinlishi.

Reinvestitsivalar — imvestorning faclvats natjasida olin-
gan fovdani (daremadni} muomalaga kintish,

Renovatsiva investitsivasi — asosiy vositalami gavia
tiklashga gqo°yiladigan kapital hajmini ifodalaydi. Migdoriy
jihatdan renovatsiya investitsiyasi ma’lum davedagi amorti-
#atsiya ajratmalan summasiga tenglashtin ladi.

Rentabellik  indeksi — loyiha bo'vicha  investitsion
xarajatlar hajmi bilan kutilayotgan sof pul ogimi o*rasidagi
bog' lanishnt aniglash.

Sof investitsiva — asosiy vositalarmi takror ishlab chi-
ganshm  kengayvtinsh uchun investitsiyalanadigan  kapital
hajmim ifodalaydi. Migdory jihatdan sof investitsiva ma’'-
lam davrdag) valpi investitsivadan barcha turdagi amortiza-
tsivalanadigan kapitallarmni amoriizatsiva ajraimasi summa-
siming avirmasi sifatida hisoblanadi.

Sof joriy giymati — muayyan vaqt oralig’ida daromad va
kapital go*yilmalar orasidag: diskontlangan fargni ifodalaydi.

Strategik investitsiva — strategik investitsion loyihalamni
amalga oshirish uchun yo'naltinladi.
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Tavakkalchiliksiz investitsiva — hisoblangan real sof
imvestition fovida olish kafolatlangan yoki kapitaini vo' gotish
wavii bo'lmagan  investitsion obyektlarga  mablag*larming
gotvilishini ifodalayd:.

Tushqi investitsiva — kapital boshga korxonalarining real
aktivianga go vilishini ifocalaydi

Tashgi omillarga bog'liq bo*lgan va ta'sir etuvchi
investitsiva — o*zaro bog'lig bo'lib, ular inflvatsiva darajasi,
yimory infrastruktura, ishlab chigarishning mavjudligiga va
boshga omillarga bog*lig bo'lgan kapital gotyilma.

Tezkor lizing (operativ) — bir martalik lizing shartnomasi
bilan mulkning lizing oluvchiga o'ushini ' minlamaydi
va lizing beruvchining mulkka egalik gilish bilan bog'lig
barcha xarajatlarini qoplash imkoniyatini bermaydi, va'm
mulk giymatini to°liq shakllantirish va ma’lum migdordag:
daromadga ega bo'lish uchun lizingga beruvchi mulkni bir
ncchit bor ijaraga bertshi lozim botladi.

Tijorat investitsion tavakkalchiligi, bu — tadbirkorlik
avakkalchiligiming bir tun bo'lib, investitsion faolivat bilan
bog'liq investitsion loyiha, wujorat faclivatining amalga
oshirilishi bilan bog'lig tavakkalchilik bo'lib, hamkorlarming
mas uliyutsizlig, asossiz texnik va texnologik vechimiar, mu-
valfagiyatsiz marketing natijasidagi yo'qotishlarmi anglatadi,

Uzog muddatli investitsion loyiha, bu - turdagi
loyiham amalga oshinsh muddat uch vildan ko'p bo‘lib, bu
davrda vangi wink gurilish ishlari voki korxonada tarkibiy
o' zgarishlarm amalga oshinsh magsadida o' la rekonstruksiva
ishlar bapanlad,

Xalgaroe investitsiva voki (xalgare bozordagi inves-
titsiva) — mamlakatdag: turli shakldagi kapiallami uning
tashgansida go®yilishin ifodalaydi,

Xorijiy investitsiva = chet ellik investorlar foyda (daro-
mad) alish magsadida tadbirkorlik faclivati va boshga twrdag
faolivat ohyektlariga qo*shavotgan mulkiy boyliklaming va
ularga misbatan huguglaming, shuningdek, intellektual mulkka
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nisbatan huguqlarning barcha twrlari chet el investisiyalan
hisobbanadi.

Xorijly investitsiva — respublibamizdeps  investitsion
obyektlarga xorijdagi yuridik yoki jismoniy shaxslaming
kapitali go'yilishim ifodalaydi, Bunday investitsivalar davlal
tomonidan kafolatlangan yoki to'g*nidan to'g'n xususiy xonjiy
investitsivalar shaklida Kiritiladi,

Xususiy investitsiva — jiamoniy shaxslar, shuningdek.
nodavial mulk shaklign ega bo'lgan  yundik  shaxslar
fomonidan kapitallar go'vilishim ifodalaydi

Yugori daromadli investitsiya - invesiilsion bozorlardag
o'rtacha foyda me'vondan kutilavotgan yugori sof investitsion
foyda darajasim ta'minlovchi loyihalarga kapital go'yilishini
ifiodalavdi.

Yucori tavvakalchilikli investitsiva - o'macha bozordagi
xavi-xatar darajasidan yogori bo®lgan investitsion obyektlarga
kapital qovilishin ifodalaydi.

Yugori likvidlik invesfitsiva -~ o'ziting joriy  bosor
quymatini yo'qotmagan holda, qisga muddat ichida (odaida bir
oygacha) pul shakliga aylantinsh imkoniyati mavjed bo*lgan
investitsion obyektlarga kirtiladi.

Yalpl investitsiva — ma’lum davr ichida asosiy vositalar
va nomoddiy aktiviam vujudga kelonsh schun sarflanadigan
investitsion kapitalning umumiy hajmini ifodalayda.

Yakka tartibdagi investitsiva - korxensning  jorly
faolivati davomida yangi ishlab chigarish obyektlarini barpo
etish uchun ishlatladi.

Yakka holda ajratilgan investitsiva — boshga inves-
titsivaga ehtivo] qeldirmaydigan o vilma.

(*zaro hog‘liq ho‘lgan investitsiya — kapitalni ma’lum
bir ketma-ketlikds joviashgan va ishlatifishi otzaro bog'lig
bo®lgan investitsion obyekilarga go'yilishini ifodalaydi,

(¥rta daromadli investitsiyva — investitsion bozorlarda
shakllengan fovda me'verize mos keladigan sof investitsion
fovdani  olish  imkonivatini  beradigan  loyihalarga  kapital
ga yilishini ifodalavdi,
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O'ria  likvidlik investitsiva - o'zining joriy  bozor
giymatin vo'gotmagan holda, {odatda bir ovdan olti ovgacha)
bolgan muddat ichida pul shaklige aylantirish imkenivati
mavjud bo'lgan investitsion obvekilarga kirtiladi.

O'rta muddatli investitsion loyiha - bu wrdagi loyi-
hani amalga oshirish mueddati bir vildan uch yilgacha
bo'lgan davmni o'z ichiga olib, asosan, korxonaning texnik
vositalarini modemizatsivalash, uni rekonstruktsiyalash, yaxliz
mulklarm tayyorlash va unga egalik gilish ishlanning amalga
oshimlishini ifodalaydi.

Orria tavakkalchilikli investitsiva - o'rtacha borordag
xavi-xatar darajasign mos keladigan investitsion obyektlarga
kapital qo*yilishini ifodalaydi.

Qisqa muddatli investitsion loyiha — bunday loyviha hir
yilgacha muddaida amalga oshirlib, asosan, ma’lum turdagi
vangi dastgohlami sotib olish, innovatsivani investitsivalash,
moddiy aylanma aktiviar zaxirasi o'sishini investitsivalash
bilan bog'lig.

Qoplash muddati - amalga oshinlgan investitsivaning
(kapital go*yilmaning) gawtarilishi kutilayotgan vili sifatida
ifodalaniladi.

Agliy hujum — bevosita jamoa bo'lib «fikrlar hujumisni
olib borish. Bu usulning magsadi - mumkin gadar kaita
migdordagi g'ovalami  yig'ish, talabalami ayni bir xil
fikrlashdan xoli gilish, fjodiy vazifalarmi vechish jaruyonida
dastlab paydo bo®lgan fikrlami vengishdir.

Bahs-munozara usulida guruh a’zolari biror muammoni
yvechish {voki bilimlami oshirish voxud mavzuni tushunish)
magsadida o'z g'ovalarini og'zaki taklif efadilar. Usuldan
samarali  fovdalanish  wchun  ishtirokchilar  mohokama
predmetiga oid yetarli bilim va tajribaga ega bo"lishlan lozim.

Blits — o'yim usuli - harakatlar ketma-kethgimi w'g'n
tashkil etish, mantigiy fikrlashga, o'rganilayotgan fanning
predmeti aspsida ko'p xilma-xil fikrlardan, ma'lumotlardan
keraklisini tanlab olishni o' rgatishgs garatilgan.
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Boshqaruy texnologivas: — o' gituvchilarmi auditorivani
boshgarishdagi  usullar  hamds talablarmi  ish jarayonida
boshgarish usullan bilan tanishtimavehi va shunga o' rgatishga
qaratilgan,

Bumerang texnologivasi — tslabalami dars jaravonida,
darsdan tashqarida wrli adabiyotlar, mamlar bilan ishlash,
o'rganilgan matenalni yodida saglab gqolish, so‘zlab bera
olish, fikrini erkin holda bayon eta olish hamda dars davomida
barcha talabalami baholay olishga garatilgan,

Veyer texnologivasi murakkab, ko'p tarmoqli, mumkin
gadar muammo xarakteridagi mavzulami o'rganishga gara-
tilgan. Texnologivaming mohivati shundan iboratki, bunda
mavzuning turli tarmaoglari bo*vicha bir vo'la axborot beriladi.
Aymi paytda, ularming har biri alohida nugalarda mubokama
etiladi. Bu interaktiv texnologiva tangidiy, tahliliy, anig
mantigiy fikrlashni muvaffagivatli rivojlantirishga hamda o'z
g'oyalan, fikrlarini yorma va og'zaki shaklda ixcham bayon
etish, himoya gilishga imkoniyat varatadi,

Intervyw texnologivasi — o'quvchi-talabaga savol berish,
eshita olish, w'g'n javob berish, savolni 10'g'ri tzishni
o'rgatishga garatilgan,

lerarxiya texnologiyasi — oddiydan murakkabga, murak-
kabdan oddiyga o'tish wsullarini go'llash orgali ulami
mantigiy, tangidiy, jjodiy fikrlashga o° rgatishga qaratilgan,

Interfanl — inglizcha so'z bo'lib, sinteracts, winters-
0'#aro va wacts — harakat gilmodg, va'ni o' zaro harakat qilmog
ma’nosing anglatadi.

Kevs-Stadi, bu — uslub anig variyat, hodisaga asoslangan
o'gitish wslubs hiseblanadi.

Mulogot texnologivasi o' gituvchilami auditoriya diggatini
o'ziga jalb etish, dars jarayonida hamkorlikda faoliyat
ko'rsatishga, uni tashkil etishni o rgatishea garatilgan.,

Skarabey — interaktiv texnologiva bo'lib, u talabalarga
fikriy bog'liglik. mantigiy xotiraning rivojlanishiga imkoniyat
yaratadi, gandaydir muammoni hal gilishda o'z fikrini ochig va
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erkin itodalash mahorating shakllantiradi. Mazkur texnologiva
o'quvehilarga mustagil ravishda bilimning sifati va savivasini
xolis baholash, o' rganilayotzan mavzu hagidagi tushuncha va
tasavwvurlami aniglash imkonini beradi. U ayni paytda, twrli
govalarmi ifodalash hamda ular orasidags  bog'ligliklami
aniglashga imkon beradi.

Talaba tremingi — talabalar bilan individual holda
ishlash, o'qituvchi va talaba o'rasidagi to'signi yo'g gilish,
hamkorlikda shlash yo'llanini o' rgatishga garatilgan.

Tarmoglar (Klaster) usuli - talabani mantigiv fikrlash,
umumiy fikr doiresini kengaytirish, mustagil ravishda
adabiyotlardan foydalanishga o' rgatishga qaratilgan,

O'gituvchi shaxsi rening - o'gituvchining innovatsion
facliyatin ochib beruvchi «0'gituvchi shaxsiga goyiladigan
talablars mavzusidagi musiagil fikrlashga, fjodiy insho yozish
orgali fikrlami bayon gilishga qaratilgan.

3x4 usuli - talabalarning erkin fkrlashi, keng doirada turli
groyalami bera olishi, ta'lim jarayonida yakka, kichik gurub
holda tahlil etib, xulosa chigara olishi, ta'rif bera olishiga
garatilgan.
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Hova-|

O*zbekiston Respublikasi Prezidentining

FARMONI
To'g'ridan to*g'ri xorijiy investitsiyalar jalb
etilishini rag'batlantirishga oid qo*shimcha
chora-tadbirlar to*g‘risida

() zbekiston Respublikasi gonur hujjatiar o plami,
204 2-y., 15-s0n, 167-modda; 2013-y., [2-son, 150-
mioclal)

Qayd etish joizki, mustagillik villanda O'zbekiston-
da quiay investitsiyvaviy muhit shakllantinldi, xonijiy inves-
forlarning Hoegqug va manfatlanni himoyva gilish bo®yicha
gonun vo'li bilan keng ko' lamdag imtiyozlar, afzalliklar va
kafolatlar tizimi belglands.

Matijada, respublikada igtisodiyoining yetakehi tarmoglari
va sohalarida xonjiy investitsivalar ishtirokida 4.2 mingtadan
ko'prog korsoma tashkil gilindi va muovaffagivaili faolivat
vuritmogda. Har yili 3,0 milliarddan ko'prog asosan to°g rndan
' g'ri xorijiy investitsivalar o°zlashtirilmogda, mamlakat
ighisodivedige kinnlsyolgan investitsiva umumiy hajmining
26,6 foizdan ke'progi wlarming hissasiga to'g'n kelad:. Buo
esa oy investorlaming respublika igtsodivotl bargaroriig
va pishig-puxtaligiga, um rvojlantinsh stigbollariga gizigishi
hamda ishonchi ortib borayotganiigidan yagqol dalolat beradi.

Shu bilan birga, jahon molivaviv-igtisodiy ingiror davom
etayotganligi, jahon va mintagaviy investitsiya bozorlarida
raqobat  kuchayibh borayotganligi mamlakatdz yana ham
qulayrog investitsiva muhitini yaratish, ishiab chiganshiami
modemnizatsiva gilish, texnik va texnologik yangilazh bo'vicha
loyihkalarni amalga oshinsh wchun xorijiy investitsivalar jalb
etilishini rag'batlantinish, shuningdek, xorijiy  investorlar
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bilan ishlashdagi mavjud byurokrauk g'oviar va to'siqlami
bartaral etish, xonjiy investitsiyalar ishtirokidagi kormonalar
faolivatiga daviat va nazorat idoralar tomonidan nogonuniy
aralashuvlarga vo'l go'ymaslik borasida qo'shimeha chora-
tadbirlar gabul gilinishini tagozo etmogda.

Yugori texnolegivali ishlab chigarishlami rvojlantinishga
to'g'ridan t0'g'ri go'vilmalar kiritayotgan xorijiy investorlar
uchun maksimal darajada qulay investitsiva muhitini yaratish,
respublika mintagalanga xorjiy sarmovalar va ramonaviy
texnologiyalar jalb etilishi rag*batlantirilishini kuchaytirish,
xompiy investorlar hamda xorijiy investitsivalar ishtirokidagi
korxonalar uchun kafolatlar va imiiyozlar tizimini vanada
mustahkamlash magsadida

I. Ma'lumaot uchun gabul gilinsinki, respublika gonun-
chiligi tomonidan |-ilovaga' muvofig xorjiv investorlar
hamda xorijiy investitsivalar ishorokidagi korxonalar uchun
keng ko'lamdagi kKafolatlar, imuyoziar va afzalliklar tizimi
varalilpan.

1. Belgilab go*vilsinki, xorijiv investorning pul shakli-
dagi whishi 5 million AQSH dollaridan kam bo‘lmagan
vangidan tashkil etilayotgan xorijiy investitsivalar ishtiro-
kidagi korxonzlar davlar ro*yxatidan o'tgan sanadan boshlab
Iyl mobaynida soliq gonunchiligida o'zganshlar yur
bergan hollarda. yuridik shaxslardan olinadigan foyda soli-
£, go‘shilgan qiymat solig'i (tovarlar, ishlar, xizmatlar-
ni realizatsiya qilish aylanmasi), mol-mulk solig'i, obodon-
lashtirish va ijtimody infratuzilmani rivojlantirish  solig'i,
yagona gtimory to'lov, yagona solig wo'lovi. shumingdek,
Respublika yo'l jamg'armasiga hamda Ta'lim va tibbivot
muassasalanini rekonstrukisive gilish, mukammal ta'mirlash
va jihozlash jamg'armasiga majburly ajratmalar to'lashning
mazkur korxonalar davial ro'vxabdan o'tish sanasida amal
qilgan me'vorlan va goidalanni go’llashga haglidirlar,

* I=ilava nzs tilidagi mamda berilpan
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3. Shunday tartib o' matilsinki, unga muvefig qiymati 50
millicn AQSH dollaridan oshadigan va xorijiy invesioming
ulushi kamida 50 foiz bo®lgan investitsiva lovihalari doirasida,
ishlab  chigarish maydonidan tashgaridagi zarur tashag:
mubandislik-kommunikatsiyva  tarmoqlarini qurish  budjet
mablag'lori hamda boshga ichki molivalashtinish manbalani
hisobidan amalga oshiriladi,

4. rzbckiston Respublikasi Prezidentining «To'g'ri-
dan to'g'n xususiy xorijiy investitsivalarni jalb etishni rag'-
batlantirish borasidegi qo'shimcha chora-tadbirlar o' g*risidas
2005-yil 11-apreldagi PF-35%4-son Farmoni bilan belgilangan
solig imtiyozlan 2012-yilning 11 choragidan boshlab:

Z-ilovags muvofig, igtisodivet tamoglari va sohalanda
faclival yuritayotgan;

Toshkent shahn va Toshkent viloval istisno etilgan holda,
respublikaning barcha mintagalarida joylashtiriladigan xorijiy
sarmovalar ishtirokidags korxonalarea tatbig etlsin.

3. Vazirliklar, idoralar, mahalliy daviat organlan, huqug-
ni muhofaza giluvehi va nazorat idoralari, tjorat banklari
omonidan xorijiy investorlar hamda xorjiy investitsivalar
ishtirokidagi korxonalaming facliyati bilan bog'lig go*shimcha
talablar va chekloviar o'matilishi gat’ivan tagiqlansin va bu
hol gorunga xilof deb hisoblansin,

Orzbekiston  Respublikasi Bosh  prokuraturasi  xorijiy
mvestorlaming, xorijiy investitsiyalar ishtirokidagi korxona-
larning hugug va kafolatlarini himova gilish bo®vicha amaldagi
qgonun  hujjatlariga barcha davlat va xo'jalik boshgarvi
organiari so'z8iz riova etishlan ustidan gattig nezorat o' matsin
hamda gonunchilik buzilishining oldim olish va aybdor
mansabdor shaxslarmi javobgarlikka tortish bo'vicha ta’sirchan
choraliar ko rsin.

G, Davlal mulkm xornpy investorlerga sotishda tender
(tanlov) savdolarini o*tkazish bo'vicha Davlat komissivasiga
(RS, Ammov) xorijiy investorlaming  buyurtmanomalan
bo*yicha xonpry investitsivalar ishtirekidagi korxonalarmi barpo
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eftish uchun mahalliy davlat hokimiyati organiarining balansida
bo'lgan past likvidli obyektlami aniq investitsiva majburiyvati
ostida investor bilan w'g'nidan o'g'ri shartnomalar tuzish
yo'li bilan tanlov o*tkarmasdan enols xarid givmati bo'vicha
sotish Hugug berilsin,

T, Vebekiston Respublikasi Tashgi ishlar vazirligi, Iche
ki ishlar vazirlign vazirliklar, idoralar va xo'jalik birash-
malanming buvurtmanomalan bo' vicha imvestitsiva loyvihalarm
amalga oshirishda gatnashayotgan xorijiy kompanivalaming
mansabdor shaxslar va mutaxassislanga 12 oy muddat bilan
kirish vizalari hamda ko'p martalik vizalar rasmiylashtinlishim
' minlasin,

B, Orzbekiston HRespublikasi Vazirlar Mahkamasi Igti-
sodivot vazicligh, Moliva varirligi, Tashai iglisediy alogalar,
investitsiyalar va savdo vazirligi, Davlat statistika go’*mitasi,
Markariy bankmi jalb etgan holda xorijiy investorlarga
o' zlanining investitsiya faclivatini amalga oshirishlari uchun
Daviat budjets va uning ijrosi, pul-kredit siyosan, tashgi savdo
hamda boshga ko'rsatkichlami hiscbga olgan helda zarur
bo'lgan igtisadiy axborotlardan tizimli asosda belgilangan
tartibda keng foydalanish imkoniyatlaring ta*minfasin.

9, Dzbekiston Respublikasi Adliva vasirhig  Igtiso-
diyot vazirhgi, Tashgi igtisodiv alogalar, investitsivalar va
savdo vazirligi bilan birgabkda xorjy investorlar hamda
xorijiy investitsivalar ishtirokidagi koroonalar ochun berilgan
kafolatlar, imtiyozlar va afzalliklarga doir gonun hujjatiarinimng
amalda ro'yobga chigarilishi yuzasidan tizimh monionng
o'matsin  hamda benlayotgan imtiyozlar va afralliklarga
vazirliklar, ideralar va boshga fjrochilar tomenidan noya
etilmasligi holatlari bo'vicha Vagzirlar Mahkamasiga har
chorakda axborot kintib borsin.

10. Or#bekiston Respublikasi Prezidentining «To g nidan
t'g'ri xususiy xorijiy investitsivalarmi jalb etishni rag'bat-
lantirish borasidag go“shimcha chora-tadbirar to*g nisidas
2005-vil | l-apreldagi PF-3594-zon Farmoniga 2-ilovaga
muvefig o' zgartish va go'shimehalar kiritilsin.
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(rzhekiston Respublikasi Igtisodiyot varirligi, Tash-
qi iguisndiy alogalar, investitsivalar va savdo vazidigi Adliva
vazirligi hamda boshga manfastdor vazidiklar va idoralar
bilan birgalikda bir oy muddaida gonun hujjetlariga ushbu
Farmondan kelib chigadigan o'zgantish va go‘shimchalar
to'g'nisida Vazirlar Mahkamasiga takliflar kiritsin,

11, Mazkur Farmonning ijrosini nazorat qilish O*zbekiston
Respublikasining Bosh vamin Sh. M. Mirziyoyev zimmasiga
vuklansin,

Mzhekiston Respublikosi Prezidenti
I KARIMOW,
Toshkent sh., 200 2-vil 10-aprel, PF-4434-50n,

O 'rhekiston Respublikasi Prezidentining 201 2-vil
[ -apreldagi PF—d4 3d-3on Farmoniga 2-ilova

O'zbekiston Respublikasi Prezidentining «To'g*ridan
t'gri xususiy xorijiv investitsiyalarni jalb etishni
rag'batlantirish borasidagi go*shimcha chora-tadbirlar
to* g risidax 2005-yil 11-apreldagi PF-3594-s50n
Farmoniga kiritiladigan

DZGARTIRISH VA QDSHIMCHALAR

|. 2-bandda;

a) ikkinchi xatboshi quyidegs tehrirda bayon etilsin;

wrnagkur korxonalami Toshkent shahri va Toshkent vi-
loyating istisno gilgan holda, respublikaning barcha shaharlari
va qishlog aholi punktlanda joylashtinshe;

b) to'rlinchi xatboshidags «50 foiznive so'zlan «33 forenis
s0' glan bilan almashtirilsin,

vi heshinchi xatboshi chiganb tashlansin:

E) oltinchi va wvetlinchi  xatboshilar tegishli  ravishida
beshinchi va oltinchi xathoshilar deb hisoblansin;
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d} olunchi xatboshidagi «daromadniv so'zi «daromadning
kamida 50 foteinie so'zlan bilan almashtirilzin,
2. llova quyidagi tahrirda bayon etilsin;

To'g'ridan to*g ri xususiy xorijiy investitsivalar uchun
beriladigan imtiyozlar joriv etiladigan igtisedivot
tarmaodglari

ROCYXATI

I. Radicelektron sancati buyumlan hamda kompyuter va
hisobiash texnikasi butlovchi buyumlarini ishlab chiganish,

2. Yengil sanoat:

~ layyor ip gazlama, jun gazlama va aralash gazlamalar,
shuningdek, tnikota) gazlama ishlab chigarish;

tayyor tikuvchilik, tnkota), pavpog mahsulotlan va
to‘gimachilik galantercyasi ishlab chigarsh;

- tabily terilar ishlab chigarish, ko'n-galantereya sanoati,
povabezal sanoati.

3. Ipakchilik sancati:

- shoyl gazlamalar va ipakdan tayyor buyumlar ishlab
chigarish,

4, Qunlish matenallar sanoati;

O zbekiston Respublikasi Prezidentining 2005-yil 24-
martdagi PF-3586-sonli Farmoni la-ilovasida  ko*rsatilgan
qurilish materiallarining vangi turlarini ishlab chigarish.

5. Parranda go'shti va tuxumni sanoat migvosida yetish-
tirish.

6. Dzig-ovgat sanoati:

- mahalliy xomashyodan sanoat migyosida gayta ish-
langan tayyor orig-ovgat mahsulotlari ishlab chigarish (al-
kogoll, alkogolsiz chimlbiklar va tamaki mahsulotlar bundan
MuSLESnm b

7. G shi-sut sanoati;

— go'sht va sut mahsulotlarining @yyor turlan. pishlog va
sariyog®, shuningdek, havvonlaming ichki organiaridan gayta
ishlangan mahsulotlar ishlab chigarish.

8. Halig va haliq mahsulotiarini gayta ishlash hamda
konservalash
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4, Kimyo sanoati,

0. Mefi-kimyo sanoati.

I'1. Tibhiyot sanoan, shuningdek, veterinariya uchun dori
vositalarini ishlab chigarish,

12, Cradoqlash materiallarim shlab chigarish.

|3. Mugobil energiya manbalan negizida elektr stansiyva-
lari qurish.

14, Ko mir sanouti:

- ko mirmi boyvitish;

— ko''mir briketlarini ishlzb chigarish;

— slanets sancati.

15, Ishlab chigarishga mo'ljallangan clekiroferrosplay va
metall buyumlami ishlab chigarish,

16, Mashimasozhik va metallga ishlov benish:

- mashinasoelik;

— traktor va qushlog xojalik mashinasozligi:

— qurilish, yo'l va kommunal mashinasozlik:

~ vengil va omig-ovgal sanoatl hamda maishiy asboblar
mashinasozhigi.

17. Stanocksozlik va ashobsozlik sancati.

18, Shisha va chinni-fayans sanoats.

19. Mikrobiologiva sanoati.

20k, (*yinchoglar ishlab chiganish,
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Mova-2
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IL Mavjud guvvatlarni kengaytirish va modernizatsiya gilish
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Il Mavjud quvvatlarni kengaytirish va modernizatsiva gilish
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Mova- 3

O'zhekiston Respublikasi Vazirlar
Mahkamasining

QARORI

Investitsiva loyihalarini tasdiglash va
amalga oshirish monitoringi mexanizmlarini
takomillashtirish, muruvvat vordami vuklarini
va texnik ko*maklashish mablag*larini hisobga
olish va nazorat gilish chora-tadbirlari to*g‘risida

(i zhekiston Respublikasi Conun hufiarlar o plami,
2005y, d6-zon, 350-modda; 2006-y., 20-21-zom,

1 80-modda, 33-son, 331 -modda, 458-50-z5a0n, 484-madda;
2007-v., [-2-som, [[-modda, |9-20-son, [96-modda,
23-gom, 238-modda; 2008-y, F-son, 41-modda,
43-son, 436-modda, 46-5on, 498-modda; 2000y,
23-son, 182-modda; 2012-y., It-s50n, 412-modda,
dd-zon, 507-modda, 45-som, 516-modda; 201 3-y,
F-xon, 485-modda)

D zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining «0°2-
bekiston Respublikust hukumatining ayrim garorlariga o' zgar-
erish va go'shimchalar kintish, shuningdek, ba'zilanni o'z
kuchini yo'goigan deb hisoblash to'g nsidas 2005-wl 10-
avgusidagi 192-son garoriga muvofig, Vazirlar Mahkamasi
qaror qiladi:

1, Quyidagilar:

{1 -bandning Kkinchi xatboshi O zhekiston Respublikasi
Vazirlar Matkamasining 2007wl T-hyundagi §1-senll garor
bilar o'z kuchin yo 'goteon - Q'R QFT, 2007 v, 23-50m, 238-
mcralifer)
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{rzbekiston Respublikasi investitsiya dasturiga kintilgan
loyihalarni tayyorlash va ulaming amalga oshinlishi ustidan
davlat monitoringi o' g'nsidagi nizom 2-ilovaga muvofig;

Muruvvat yordami yuklari gabul gilinishi, hisobga olinishi,
anig yo'naltirilgan tarzda tagsimlanishi va ulardan magsadli
fovdalanilishini nazoral qilish ariibi hamda muruvvat lovi-
halari monitoringi 10 g risidag nizom 3-ilovaga muvefiyg;

Loviha takhiflaring ishleb chegish va kelishish, shuning-
dek texnik ko*maklashish meblag'lar momtoringi va wlardan
magsadli fovdalanilishini nazorat qilish tarub g nsidag
Nizom 4-ilovaga muvofig asdiglansin,

{I-Bandning 1o riinchi xathoshisi O zbekizsion Respubiikasi
Vazivlar Mobbomasining 200 2-pil B-novabrdagl 319-20nl]
gereel fahrivia — Q'R QHT, 2002 v, 43-son, 316-modday

2. Orebekiston Respublikasi hukumatining  S-illovaga
muvafig avrim qarorlanga o' zgartinshlar kirtilsin, shuningdek
ba'zi garorlan o'z kuchini yo'golgan deb hiseblansin,

3. Moarkur garoming bajanhshini nazorat gilish OFzhe-
kiston Respublikasi Bosh vazirining o*ninbosarlari zimmasiga
vuklansin,

(1 zhekiston Respublikasining Bosh vagiri
SH. MIRZIYOYEY
Toshkent sh, 2005-%il | 5-moyabr, 25]1-50n
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i I-tlova (O 'zhekiston Respublikasi Vazirlor Mahkamasining
2007-vil T-iyundagi ! 10-sonli garori bilan o 'z kuchind
vo'gotgan - O°R QHT, 2007-y., 23-son, 238-modda)
Vazirlar Mahkamasining 2003-yil 1 5-novabrdagi 251-son
guroriga J-itova

(*zbekiston Respublikasi Investitsiya dasturiga
kiritilgan loyihalarni tayyorlash va ularning
amalga oshirilishi ustidan daviat monitoringi

to'g'risida

NIZOM

L. Umumiy qoidalar

. Mazkur Mizom «Chet el imvestitsivalari o' risidas,
wChet ellik investorlar huguglarining  kafolatlan va ulami
himova gilish choralari o g risidasgi zbekiston Respub-
likasi qonunlariga, O‘zbekiston Respublikasi  Presdents-
ning «()zbekiston HRespublikasi Tashqi igrisodiy alogalar,
investitsivalar va savdo vazirligi faoliyatini tashkil etish
' g'risidan  2005-yil 26-iyvuldag PO} 136-50n garoriga mu-
vofig ishlab chigilgan.

Markur Nizomning amal gilishi ular wchun qonun huj-
jatlarida amalga eshirish va monitoning olib borishning alohida
tartibi belgilangan loyihalarga tatbig etilmaydi.

{l-band O 'zhekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi-
ming 2007-pil 3-vanvardagi 3-sen qaroriga muvofig kinchi
vathoshi bilan to'divilgan - O°R QHT, 2007-y.,, [-2-san, 1i-
modeli

2. O'zbekiston Respublikasi Investitsiya dasturiga kiritil-
gan loyihalami tayyorlash va wlaming amalga oshirilishi
ustidan davlat monitoringi (keyingi o'nnlarda s«Monitorings
deb ataladi) O'zbekiston Respublikasi investitsiya dasiuriga
kintilgan investitsiva loyihalarining amalga oshirilishini bosh-
gansh va nazorat qilishning asosiy mexamzmi hisoblanadi.
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3. Monitoring:

vazirliklar, idoralar tomonidan tashabbus ko'rsatilgan
investitsiva loyihalari va takliflari yuzasidan - Vazirlar
Mahkamasining tegishli axborot-tahlil depamamentlari bilan
birgalikda, shuningdek Qoragalpogtision Respublikasi Vazirlar
Kengashi, vilovatlar va Toshkend shahar hokimhkian hamda
xorijiy  investitsivalar jalb etlgan kemonalar temomidan
tashabbus ko'rsatilgan  investitsiva  loyihalari va  mkliflan
yurasidan - Qoragalpog*iston Respublikast Vazirlar Kengashs,
viloyatlar va Toshkent shahar hokimliklan bilan birgalikda
Tashq igiisodiy alogalar, investitsivalar va savde vazirlig
tommonidan;

Varrlar Mahkamasi Hueundag Xalgaro moliva  ins-
ttutlan, tashkilotlan va denor mamlakstlar bilan hamkorhik
gilish, vk wa strategik phatdan mubim investitsiva lovi-
halarini amalga oshinsh masalalan bo‘yicha ldoralararo
kengash (kevingl o'nnlarda Idoralarare kengash deb ataladi) -
xorijiy investitsivalar ishtirokidag) yirik va strategik jihatdan
muhim investitziva lovihalanni amalga oshirish bo vicha.

F2-bandnimg wohinchl sathoshisd O zhekision Respabiikasi
Vazirlar Mahkomasinmmg 2009wl [ S-obiabrdags 27 4-sonli
garori fwhrivida - O°R QHT, 2008y, 43-s0n, 4538-moddal

4. Quyidagilar:

— respublika investitsiva dasturipa kintilgan va binnch
navbatda, xonjiy investitsivalami jalb etish hisobiga amalga
oshiriladigan investitsiva loyihalarining o'z vaguda va
samarali ro*yohga chigarilishini ta'minlash;

- davlar boshgarmi organlanning, mvestitsiva jarayomni
boshge  gatnashchillarining  faoclivatini  muvofiglashtirizh,
ularming investitsiva loyvihalarini, ular 10°lig tugallangunga
qadar, amalga oshirish balan bog'liq masalalami o'z vagtida
hal etsh yuzasidan javobgarhizing oshinsh;

— inwestitsiva loyvihalan harakatigs ulami amalga oshinsh-
ning barcha bosgichlanda to'sqinhik gqulayotgan omillami
aniglash va o'rganish, ulami, shu jumladan investitsiya
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loyihalarining amalga oshirilishi bilan bog'lig bo'lgan turli
xil masalalarni ko'nib chigish muddatlarini o' zgartinsh yo'l
hilan, hartaraf etish bo*yicha tezkor chora-tadbirlar ko' rish;

— investitsiva lowihalar tasdiglangan hajmlar va mud-
datlarga qat’iy rioya giingan holda investitsiya loyihalan
tashabbuskorlari va vakolath banklar tomonidan mablag’lar
bilan o*z vaqtida ta’'minlanishi ustidan nazorat gilish:

~ investitsiva loyihasi bo'yicha xorijiy sheriklar oldida
gabul gilingan majburivatlaming bajarilishiga ko'maklashish;

— mvestitsiya muhitini takomillashtirish bo'yicha takliflar
ishlab chigish;

— investitsiva dastunga kintlgan loyihalar va takliflar
bo'vicha ma’lumotlar bankini shakllantirish monitoringning
asosiy vazifalari hisoblanadi.

5. Aniq dasturga va ('zbcluston Respublikasi Investitsiya
dasturining tarkibiy gismi bo'lgan investitsiva takhiflanining
yig'ma ro‘vxatiga kiritilgan investitsiva lovihalan monttonng
obyekt hisoblamad:.

1L Investitsiya Joyihalari bo'yicha ma’lumotlar bankini
varatish

&, Investitsiva dastuni belgilangean tartibda tasdiglangan
vagtdan boshiab bir oy muddatda Tashgi gusodiy alogalar,
investitsivalar va savdo varirdigi vanrliklar va idoralar,
Qomagalpog'iston Respublikasi Vamrlar Kengashi, viloyatlar
va Toshkent shahar hokimliklari, shumingdek nvestitsiva
loyihalan tashabbuskorlari bilan birgalikda investutsiya loyiha-
larining anig dastnga, shuningdek investtsiva dastunning
tarkibiy gismm botlgan  ustuvor investitsiva takliflariming
vig'ma ro‘yxatiga kintilgan loyihalar boyicha ma’lumaotiar
bankini {keying: o'ninfarda «Ma'lumotlar bankis deb ataladi]
shakllantiradi.

7. Ma"Tumatlar banki:

investitsiyva lovihasining tashabbuskor tomonidan tas-
diglangan investitsiva lovihalarining aniq destuniga kiritilgan
investitsiva lovihasi pasporti;
K — 3655 nn
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— har bir investitsiva loyihasini amalga oshirishning
investitsiya loyihalarn tashabbuskorlari  tomonidan  Tashgi
iqrisodiy  alogalar, investitsiyalar va savdo vazirligi bilan
kelishilgan holda tasdiglanadigan reja-jadvallari;

~ ustuvor investitsive takliflarining yig'ma ro'yxatiga
kiritilgan investitsiva takliflari bo'yvicha ishlab chigiladigun
yangidan boshlanayotgan usiuvor investitsiya  loyihalaring
olga surish chora-tadbirlari dasteri,

Investitsiya dastunga kiritilgan investitsiva loyihasi ta-
shabbuskori tomonidan yilning har choragida tagdim etiladi-
gan axborot asosida shakllantirilads,

{7-bandning beshinchi xashoshizi O 'zhekivton Respubiikasi
Vazirlar Maohkamasining 2002-90  J-movabrdagt 3/ 3-sonli
garori tahrivida — O°R QHT, 20i2-y., 44-son, 507-modda)

8. Investitsiya loyihasi pasporti mazkur Nizomga 1-ilovaga
muvofiq shakl bo‘yicha weziladi va unda investitsiva loyihasi
tashabbuskon, xorijiy sherik. loyihaning umumiy giymat va
barpo etilavotgan ishlab chiganshning loyihadagi guvvati,
mahsulotni eksport gilish, mablag® bilan t2"menlash manbalari
va sxemasi bo'yicha prognoz  ko'rsatkichlar, loyihaning
qoplanish va garz mablag'lami gaytarish muddatlari w'g'-
risidag axborotlar, shuningdek, zarurat bo'lganda, xorjiy
investitsiyalar ishtirokida tashkil etilayotgan korvona bo*yicha
ma’ lumotlar bo'ladi.

9. Reja-jadval mazkur Nizomga 2-ilovaga muvofig shakl
bo'yicha maziladi va unda vangi tashkil etilayotgan korxo-
naning exnik-iglisodiy asoslanishini ishlab chigish, eksper-
tizadan o'tkazish va tasdiglash, ro'yxatdan o tkazish {zanrat
bo'lganda), azosiy kontraktn tuzish va rovxstdan o'tkazish,
investitsiva loyihasi bo'yicha Vazirlar Mahkamasi garorini
kelishish va gabul gilish. kredit bitimlaring imzolash, loyiha-
smeta hujjatlarini ishlab chigish, kelishish va tasdiglash, milliy
v xorjiy valutada mablag® bilan ta’minlashni boshlash,
ishlab chiganish maydonlarini va inframzilma obyektlaring
gurish, texnologiya asbob-uskunalarini o*matish, korsonaning
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loyihadagi quvvatga chigishi bo'vicha amig muddatlar
to' g risidagi axborotlar bo'lad,

10. Chora-tadbirlar dastun mazkur Mizomga 3-ilovaga
bincan Xalgaro moliva va iguscdiy institutlar hbamda donor
mamlakatlar ishtirokida Tnvestitsiva loyihalarini tayvorlash
va amalga oshirish reglamentign muvofiq ishlab chigilad:
va investitziyalashdan oldin investilsiva loyihalarining tex-
nik-igtisodiy  asoslanishini  tasdiglash va mablag'  bilan
ta'minlashiing anig manbalanm  belgilashgacha  bo'lgan
ishlar kompleksing (ularm bajarizshning prognoz muddatiarini
ko‘rsatgan holda) o'z ichiga oladi.

L1, Investitsiva loyihasining tashabbuskori hisobot ovidan
keyingl ovming 3-kunidan kechikmay vyilning har choragida
Tashgi wqtisodiv alogalar, investitsivalar va savdo vazirhgiga
kelishilgan shakl bo'yicha investitsiva loyihasi amalga oshi-
rilishi reja-jadvalining bajarilishi to'g*risida axborot tagdim
etadi.

(11-band (0 'rhekiston Respublikasi Vazirlar Mohkama-
siming 200 2-vil [-novabrdagi 3{3-sonli garori tahrivida -
R QHT, 2012w, dd-gon, 307-modidal

12. Tashgi igtisodiy alogalar, investitsiyalar va savdo
vazirligi vilning har choragida:

i 2-handning birinchi xathaskhist O zhekiston Respubiikasi
Fazirlar Maohbamarining 200Xl [-wovabrdagi 27 3-sonli
garori tahririda — O°R QHT, 200 2.y, 44-s0n, 307-modda),

— xorjly mvestitsivalar va kreditlar ishtirokidagi inves-
titsiva loyihalaring amalga oshinsh wo'g'risida Davlat statistika
ishlari dastunda belgilangan haymda va muddatlarda tagdim
etiladigan vig'ma statistika axboroti bo'yviche — O zbekiston
Respublikasi Davlar statistika go*mitasi tomonidan;

— markazlgshtinlgan investisiyalardan, shu  jumladan
hukumat kafolan ostids jalb enladigan xonjiy investitsivalar
va kreditlardan foydalanish bo'vicha — Maliva varirligi va
tijoral banklar tomonidan;

- :l:n::nriji:l.l imviestitsiyalar ishtirokidags korxonalarmi davlat
re'yxatidan o' tkazish bo'yvicha — Adliyva vazirligs tomonidan,
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- xususiylashtinilayotgan korxonalar aksiyalan  paketi-
ni xorijiy investorlanga sotish, mulkoda daviar ulushi bo®lgan
xorijiy  investitsivalar ishurokidagi komonalar faoliyvati
boyicha — Daviat raqobat go*mitasi tomonidan,

(1 2-bandning beshinchi ratboshisi O 'zbekivion Respub-
likasi Vazivlar Mahkamasining 200 3-vil 9-semtabrdagi 244-
sonli garori tohrivida — Q'R QHT, 2003y, 37-son, 445-
okl

(i 2-bandning oltinchi xathoskisi Vzbekision Respub-
likasi Vazirlar Mahkamasining 200 0-yil 2-ijyundagi 105-50n
garoriga asosan chigarvilgan — Q'R QHT, 200 (0-y., 23-30m,
I82-modda);

- loyiha ko*rsatkichlari (loyihadagi quvvami ta'minlash,
eksportni ta'minlash, vangi ish o'rinlari barpo etish) inves-
titsiya loyihasi tashabbuskon tomonidan bajarilishi yuzasi-
dan — Qoragalpog’iston  Respublikasi  Vazirlar Kengashi,
viloyatlar va Toshkent shahar hokimlikian wmonidan tagdim
etiladigan axborotlar asosida Ma'lumotlar bankini yangilab
boradi.

13, Ma'lumotlar bankiga Investitsiva dasturida nazarda
tutilgan kapital go‘yilmaler hajmlari prognozi belgilangan
tariibada  aniglashtirilish natijalari bo'vicha ldoralararo ken-
eashning garor bilan tuzatishlar kiritilishs mumkin,

{13-band O zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkama-
siming JO008-wil ] S-oktabrdagi 274-sonli qarori tahririda -
R QHT, 2009 v, 43-50n, 456-modda)

I Monitoringni amalga oshirish

14, Tashgi iqtisodiy alogalar, investitsivalar va savdo
wazirligi Igtisodiyot varirhigi, Vazirlar Mahkamasining tegishli
axborot-tahlil deparamentlar, Moliva vazichgs {0 zbekision
Respublikasi Hukumati nomidan Moliva vazirligi garz oluvchi
sifatda ish ko‘radigan garzlar bo‘yicha), Qoragalpog'iston
Respublikasi Vamrlar Kengashi, wviloyatlar va Toshkent
shahar hokimliklari bilan birgafikda O zbekiston Respublikas:
hukumatining gabul gilingan qaroslariga, shuningdek tasdig-
2]
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langan reja-jadvallarge muvofy imvestinsiva lovihalan amalgs
ashinbishi shlanning holatine. shu jumladan jovning oz
chigib muma:sam ravishda o rganade,

Bunday 1shni tashkil ensh uchun Tashg! igtisodiy slogalar.
investitsivalar va savdo vazirlg furl vasirhiklar va wdoralar
voud  xalgaro tashkilotlar v kensultatsiva  kompanivalar
mivtaxassislarin jalb etishi mumkin,

15, Tashgn quisodiy alogalar, vesmimivalar va savdo
virirhg omonidan monilonng:

investitsiva lovihalan teshabbeskorlan womomdan  Tash-
gl gusediy  alegaler, investisivalar va savde vasirhigige
tagehim cltiladigan tasdiglangan  reja-jadyvallarming  bajanbshi
g risidagi axborotiarmi;

[¥rhekiston Hespublikas:  Davia  statisuika  go'mitas)
tomomdan Daviae statistika shlan dasturida  belgilangan
hagmeda v muddstlarda tagaim enladigan OF zhekiston Res-
publikas: bovichs sonpy mvestisivalar va kreditlar sshirok-
dagr mvestisiva loyrhalarmme amalga oshimbishe (oo g msdag)
wig'ma statistika axboroting:

mavind va potensial xonpiv investorlar teolivatining
nermany-hugugiy bazasing takomillashiinsh bo'yvicha ulaming
takliftaring o rganish asosida vagqu-vagtl hilan yvorlamdigan
tivvessi=rve el sharhim:

mamfnatdor vuadikbar va doralar 1omoendan  agdim
eifadigan teeker pxborotinm,

- markuslashuribgan manbalar hesohiga amakge oshirbsdi-
amn lovehakerm o vegicks mablag™ bilan i mindash masalalan
ho' vichs  axborotisrn byl gelish va amumilasbtmsh voch
hilan amalgs oshiniadi

I, Wompw investitsivalar shiirokidag: vink ve strodegilk
imwhinm  ivesiisiva  lovialanmog  amalga  oshirdesihn  mom-
o Pedoralararo kengash wmanidan

{ Hh-handenme metachy viifaeding (3 shekistarn RH#HHNJE:I.N
bazirlor  Mohbkomavining N S odvalidagl ) 7dvonli
geror] tehrivigde OFR OFT. IR0 dd-san, d Vo-mesdgon
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asdiglangan reja-jadvallar bagarilishini. lovibalami amalga
oshinish vuzasidan zamur ishlar kompleksini olib bonshning
texnologik izchilligiga riova etilishim nazorat gilish:

texnik-igrisediv asoslashlaming ssosiy goidalanm ke'nib
chigish, loyihalarm amalgs oshinsh mumkinligi | vuzasidan
urnurmy garorlar gabul gilish;

alohida wirik loyihalar. shu jumiladan, texnik-igtisodiy
asoslashlar ko'rsatkichlariga mishatan lovihalaming gimmal-
lashishi voki arzonlashishi memkinliging hisobga olgan holda
bazaviy loyihalashtirishni tasdiglash.

markaslashitirilgan manbalar isobigs aratladigan mab-
lag'larming o7 vaquda mobivalashtmbshim va  wlardan
samarall fovdalamibshim to'minlash, hukumat kafolat ostida
jalb etiladigan garz mablag’laming o'z vagquda gaytarilishi
ta ‘minlanishini nazorat gilish;

manfaatdor vazirliklar va buyvurtmachi idosalar womonidan
ishiab chigilgan ehtivod gismlar va  koemponentlar  shlab
chigarishni makhalliviashtinsh dasturlaring, shumngdek shlab
chigarilgan mahsulotlarming tashq bozorlarga kink bornshi
B yicha marketing dasturlanni ekspertizadan o° tkazish;

avnm strategik muhim va vink loyihalarmi daviat tomoni-
dan qo’llab-gquvvatlash chora-tadbirlan, qurlishi amaldagi
gqonun  hujjatlar  buzilgan  holda amalga  oshirlayorgan
loythalarni mablag’ bilan @' mintashni  wo'statib - go'vish,
shuningdek Investitsiva dastun bajarilishi barbod bo'lishiga
vl gqoryuvehi vazirfiklar va idoralar, korxonalar va buyurt-
machi fashkilotlarming  rahbarlaring  avobgarbkks  tortish
vurasidan takliflar va tavsiyalar ishlab chigish;

vorijiy investitsivalar shtimoksdagr yink va  strategik
muhim investitsiya loyihalarnni o'z vaygtida ro*yobga chigansh-
ga ko maklashuveh) boshage asosiy masalalarm ko'rib chigish
vl bilan amalga oshinlsd:.

I'V. Monitoring natijalarini ko'rib chigish

17. Tashqgi igtisodiy alogalar, investitsivalar va savde
vagirhgt Moliva vazirligh, Igusodivol vaziriigi va vakolatli
223



Investitsivalarni tashkil etish va molivalashiirish

banklardan olingan ma'lumoflar asosida investitsiva dasiun-
ning amalga oshirilishi to'g risida vig'ma axborod yyorlavdi,

Yig*ma axborotda xorijiy investitsivalarmi o'zlashtinsh
bo'yicha umumlashtinilgan ma’lumotlar bilan bir  gatorda
varirliklar, idoralar va Qomagalpogiston Respublikasi Vasrirlar
Kengashi, vilovatlar va Toshkent shahar hokimliklan hamda
investitsiva loyihalan tashabbuskorlar bo'lgan komonalar va
tashkilotlar tomonidan tagdim etiladigan investitsiya loyihalan
va takliftarini amalga oshirishning asosiv besgichlar bo'yicha
gquyidags ma’ lumaotlar:

— investilsivalashdan olding: tadgigotlaming o'z wvag-
tida o'tkazibishy, texmik-igbsodiy  asoslashlar va  loviha-
smeta hupjatlanining ishlab chigilishs to'g'nisida investitsiva
loyihalari tashabbuskorlanda olingan axbomot;

— lexnik-igtisodiy asoslashlar va loviha-smeta hujjatlan
vakolatli ekspertiza organlan tomonidan ekapertiza qilinganlig
to'g risidagi axborot;

~ investitsiya loyihalanning mablag® bilan ta'minlashning
taschiglangan sxemalariga muvofig o'z vagtida mablag® bilan
ta minlamishi o' g rsidag axborod;

— qurilish-monta) shlanni bajarizsh va obyekilarmi i1shga
tushirish muddatlanga va texnologik izchilligiga rioya gilinishi
1ot nisidagi ax borot,

hukumat kafolati ostidagi  investitsiya  loyihalarini
amalga oshirish wchun jalb gilinadigan kredit mablaglaridan
fovdalanish va ulami gasvtarish muddatlan va sharlariga foya
gilinishi to’ g nisidagn axborot {banklar;

— investitsiya  loyihalan  tashabbuskoran  tomomidan
loyihalamni investitsiva loyihalanining anig dastunga kiritish
uchun asos  hisoblanadigan loyihalaming  texnik-igtisodiy
aspslanishida ifodalangan investitsivalash shartlariga noya
qilinishi to' g risidagi boshga axborot,

Investisiva dasturiga kiritilgan investitsiva lovihalarnini
amalga oshirishni ' minlash bo'vicha anig chora-tadbirlarni
asoslagan holda takliflar maviud bo'ladi.
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I8, Investitsiya dastunni amalga oshinshning yig'ma
fahlili, shuningdek, go'shimcha wahliliy axborot  asosida,
Tashqi igtisodiy alogalar, investitsiyalar va savdo vazirligi:

shakllanayotgan yo'nalishlarni o'rganib chigadi, inves-
titsiya loyihalarini amalga oshirishdagi byurokratik tosiglami
aniglaydi, xorijiy investorlar uchun mavjud imtivozlar va
preferensivalar tizimining samaradorliging whlil giladi;

investitsiva faolhivatining normativ-hugugy bazasim tako-
millashtirish yurasidan takliflar va tavsivalar ishlab chigadi;

investitsiya jarayon: samaradorligini oshirish wchun zarur
bo*lgan hukumat garorlarini tayyorlash ishlanini tashkil etad;;

Igusodiyot vazirligi tomonidan tagdim etiladigan axborot
psosida  igisodivotning  usmuvor  seliorlan va o' gridan
to'g'r xorijiy investitsiyalarmi jalb etish wchun eng muhim
ishlab chigarishlar ro*yxating, shumingdek, jalb etilayotgan
investitsivalarnn respublika igtisedivoti tarmoglar va minta-
qalari ko yicha magbul joylashtunshga doir takliflarmi ishlab
chigadi;

Investitsiya dasturini shakllantirish va amalga oshirishning
muammeli masalalanini hal etish bo'vicha vazidiklar, idoralar,
tashkilotlar, mahailiv davlal hokimivati va boshgarnuv orgenlari
bilan hirgalikda takliflar tayvorlaydi;

Igtisodivol vazirligt va Moliya vazirlige bilan kelishuy
bo'vicha go‘shimcha investitsiva loyihalarini  Investitsiva
dastunining aniq qismiga kintsh  yoki vig'ma qismiga
o“tkaish vuzasidan takliflami ko'rib chigish uchun ldoralararo
kengashga kintad:;

(18-bandning vettinchi xathoshisi ) zhekiston Respub-
likagi Vaziviar Mahkamesining J009-wl | S-oktabrdagi 274-
sonli garori fahbvirida — O°R QHT, 2009-y, 43-son, 456-
Facnddiz)

investitzsiya dasturini shakllantirish va uning hajarilishini
1a"'minlash uchun zamur bo'lgan boshga ishlami ashkil etad:

I9. Monitonng natijalari vilming har choragida Tashgi
igtisodiy alogalar, investitsivalar va savdo vazirligi tomonidin
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O zbekiston  Respublikosi  Prezidenti  Devoniga, Vazirlar
Mahkamasining tegishli axbors-tahlil deparfamentlinga va
(¥ zbekiston Respublikasi Iqtisodiyot varirligiga kintiladi.

{1 9-band ('zbhekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi-
ning 200 2-yil [-movabrdagi 31 3-sonli gaveri tahrivida — (V'R
QHT, 20 2.y, dd-gon, 507-modda)

20, Zarur gqarordar gabul gilish uehun  vilning  har
choragida:

{ 2-baricling hivinchi xathoshisi O zhekiston Respublikasi
Vaziriar Mohkomasining 200 2-vil  f-movabrdagi 31 3-sonli
garari iakririda — Q'R QHT, 2002 v, dd-son, 507-modda)

Investitsiva dasturiga  kiritilgan  loyihalaming  amal-
ga oshirilishi Vazirlar Mahkamasining tegishli komplekslar
maylislanda ko rib chigiladi;

monitoring  natijalan Vaeirlar Mahkamasining  quisodiy
iglohotlaming bonshi va mamlakatni ijimody-iguisodiy rivog-
lantirishning asosiy wvakunlariga bag'ishlangan majlislarida
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A.A. Kashimov, Sh.A. Madjidov, N M. Muminova

tinglanadi,
O zhekiston Respublikasi fnvestitsiva dasturiga
kiritifgan lovihalarmi tayvorlash va slarning amalga
ashirilishi ustidan daviat monitoringi to'g risidagi
Nizomga I-ilova

Investitsiya loyihasi
PASPORTI

{loyihaning nomi va joylashgan joyi)

|. Loyiha buyurtmachisi bo'lgan tashkilot

2. Loyihaning magsadi -

}. Loyihani investitsivalash to"g risida O'zbekision Res-
publikasi Hukumatining qarori {&gar zarr bo'lsa) -

4. hukumat kafolatlar -

5, Loviha TIA holati -

f. Xoriiy sherik va investor (shu jumiadan kreditor, bosh
pudratchi) —

7. Loyihani amalga oshinsh muddatlan, she jumladan
loyihedagi quvvatga chigish muddati {yillar) -

8. Loyiha joylashgan joy -

Layikhani
amalga
ashirish=

TIA | min
Tir| Ko'rsstkichlarmomi | O 0% | poeyi mﬁ-u kzoh

birligl

cha |1 yamvar-
dagl
amaldagi
holati |

Lavyiha tashnbbasi (kim
I. [tomonidan. sana va hujjat-
lar tartih raqami)

= TE=EEE S ==

7 Loyihaning umumily qiy- min. A05H
: it dollari

2



Imvestitsivalarni fashkil etizh va molivalashtirich

Joriy narglarda (sh. .

ekvivalenl)
EMVda {ekwvivalent)
3 EMVdagi zarajatlar, |(min. ADSH
f hammasi diollar

jsh . asbob-uskunalar warid
gilish va boshqalar uchun

dollar

teh J. quinilish-miontaj ehlan
wa boshgalar uchun

i | tegishii
4 [Maolivalashirrish manbalari bislikbarda

budjet mahlag lari

xorijiy kredithar, hammasi
shi, j. hukumat kafolstlan
oalida
bashgn manbatar:
o' g ridan to'g'ri onjiy
imvestitsi vislar, hammas:
sh. j. xonjiy shenkning
usdiy ful‘uﬂig:l ilushi
o'z mubiog ' lan

tijorat banklari kreditlan

bashiga manbalar
5 Band bo®ladiganlaming
molpallanayotgan soni

kashi

Quritishming davom etishe,
Ly harmmasi o

sh. j. qumnlish
boshlznadigan vil

i



A.A. Xashimov, $h A, Modjidov, N.M. Muminova

qurifesh tugallanadigan vil

Loyihaning o' zini goplash il
muddati, hammasi

sh. j. yillar bo'vicha

8 Crare mablag” larm o' lash i
h minddati, hammasi A

sh, J. yillar bo'yicha

sh. j valuta mablag' larin

¥ 10 lazh maddats, hammeasi yil

1 Crarz mablag'larini Legishla
‘P’ lashring holate, hammass birliklarda

gh. j. willar va to'Lash
rruanbalan ho' wicha

sh. j. to'lovlarming muddaz:
1.  &'tkazsb yubonlgan
sumimasi, hammasi

tegishli
birliklarda

gh. 3, willar va o' lash
manbalan bo'vicla

Korsona quvvali
(mormenklanera o' vicha
1s | ishinb chigariladigan | tegishli
' rmahsulotlar va barliklarda
ko reatiladigan
siematlamimg villik hajmi)

13 Olimaadigan somashyoning | tegishhi
meawjudligh va kagmlar | Birliklarda

sh. |, yilkar bo*vicha

Loyihani mahalliylashticish

o darajasi, hammasi

gh. j. yillar bo'yicha

IR



frvexrissivalarnl wskkll enish va molivaloshiirish

Eksport hajmi {mahsuls vl

15 ko'rsatiladigan xizmatlar | tegishly
‘| eksporti hajmi) va uning | birliklorda
nomenk laturagi
Mahsulotni sodishming
16, ma” [jalkanayotgan
hozorlar:
ichki bozor Yo
tashgi bozos Y
Loyiha bo'vichs wakolath eksperirza organlon xulosas {xatlar
tamib ragami)
I. Moliva vazithig -
Iy

| 2. Tashqi wytisodiy alogalar, imvestitsivalar va savdo vazirligi -

3. lgtiseadiyor vazsrlig ~

4. Bank -
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A.A. Xashimov, ShA. Madiidow, NM. Muminova

€ 'zhekiston Respublikasi Investitsiva dasturiga
Kiritilgan loyikalarni tayvorlash va ularning amalga
oshirilishi usttdan davlal monitoring to'g ‘risidagi
Nizomga 2-ilova

«Tasdiglaymans

Eorxona rahbari (Faiz, direkior)
- (FLO)
200w w_w

Investitsiva lovihasini amalga oshirish
REJA-JADVALI'
(loyiha nomi, tashabbuskor)

Baoshlash| Tupatish
Tir| Loyihani amalgs ashirish bosgichlari | sanasi | sanasi

(il o) | (il ox)

Layiha tashabbusi (kim tomonidan, sama v
taijgatkar tartil ragamil

2. |Lovihaning TIAni shlab chigish tasdiglash

Xorijiy shenk, investor, bosh pudratchim
1. |va boshgatarn tanlab olish b yvicha tender
o“tkarish (sana va hugpatlar tartih rmgamip

Yangi tashkil etilavotgan korxonani,
shu jumindan :ll;-|,1r|_|i3,' imvieatilsd vilar
4, | ishiirokidagi korxonani {zarurat bo® lsa)
ro"yxatdan o' tkazish (kim tomonican, sana|
va hujjaiiar tarith ragami)

" lrobk. Mablag'lami manbalar (ievestisiyalas, keeditar, budjet
mublag' lan va boshyaler) bo' vicka o elashtirish jadvali ibova gilimishi sanar,
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Imvestitsivalarni tashkil etish va motivalashtirish

Asosiy koniraking turish, kelishib alish va
5. \rofyuatdan o'tkazish (kim temonidan, sans
va hugjatlar tartib ragame)

Madivalashtirish sharlarimi, sho jamisdan
mabdag” bilan @ minlovehi instuikar
{banklar) kilan tuziladigan kredit bitimlan
shartlarini belgilash

Loyiha bo'vichka O ehekistom Respublikasi
7. | Vazirlar Mahkamasi garorini qabul gilish
{agar talab gilinsa)

Loviha-ameta hujjatlaring ishlab chigish,

% kelishib olish va tasdiglash
9 Milhy valutada mablag® bilan @ mimlashn
- bashlash
0 Xomijiy valutada moliyalashtirishni
hoshlash
I Qurilish-montaj ishlarini basarish

Texnolagiva ashob-vuskunalaring ishlab
12| chigarsh, yelkazib berish, o' matish va
ishga rushirish-sozlash

Ishiak chigarishni boshlash va loyihadag
guveatgs chigish
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A.A Xashimow, ShAd. Modiidow, N M Muminova

(2 ‘zhekiston Respublikasi Investitsiva dasturiga
kirititgan lovihalorni tavvorlash va ularming amalga
oshirilishi ustidan daviai monitoringi to'g risidagi
Nizomga

d-ilova

XMII va donor mamlakatlar ishtirokidagi
investitsiva lovihalarini tayvorlash va amalga
oshirish
REGLAMENTI

Tavyorlash va amalga Mazorat
oshirish basgichlari muclimtlari

| |

1, Loyihani amalga ovhirish mogsadga muvofigliging oldindan
ishlak chigish va asoslosh - mudidot 2 oypacka

¥

=

Mas"ul organ

Tarmasg va hududni Varirlikidora
1 |rivejlantirish dasturini ishlab {loviha tashab-
chigish huskon)
Reglumentgn
v
Aarim loyihalarni amalga Wasirlar Mahkami-
3 oshirishning iguisodiy sining musasaddi
samaradordiging cldindan axborot-tahlil
ishlab chigish departament
Dasalabki hisob-kitohlarmi
ishlab chigish yuzasidan ra—
2 exnik topshirigni idoralarans Ehatie Vaziaikiine
kelishit olish
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Tnvestiteivalarni tashkil etish va molivalashrivish

Tashabhuskor omonidan
loyihaning dastlzbki hisob-
kitoblan tayyorlanishr va
Warirlar Mahkamasining
Igtisadivot va lashgi
igtisodiy slogalar masslalan
4 vig ma axborot-tahlil 1 oy Wazirhik/ s
depantamentiga va vakoelsl
ckspertza organlanigs
[ Lgtisodiyor vazirligi, Moliv
vazirlig, Tashgi sgtisody
plogalar, mvestitsiyalar va
savdo vazirligiga) kirtish

Loyihani ko'rsatib o*tilgan lgigodiyol
dastlabki shartlarda amalga wvazirligi, Moliya
¢ | oshifshning magsadga ot g vizirhigi, Tashg:

nuvefigligh to° g nsida :::;f iguisodiy abogalar,
vakolath ekspertiza organlan H investitsivalar va
sulesalarini olish savdo vazieligi

Tashabbuskor tomonidan | Ekspertia
6 | kamchilikleming barmaral | yakunlarigs Vaziriik/ wlom
etilishi ka'm

| lehlar XMl kreditor tamib-qoidalan ba‘yscha boyihani boshgansk
to*grissdags hufparnd tayyorlash bilan bir vaguda olib boritsdi.
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AA. Xashimav, ShoA. Madjidov, N M, Muminova

IL TIATIN ishlab chigish — muddat 3 oygacha

Lowiha TIAni ishlab chigish
bo' vicha moliyalashtinsh
munbalarini belgilash

TLATIHRENI 1shiab chigish
yuzasidan texnik wpshirigni
ichki idoraviy kelishib olish

Loyihaning yakumy TIAS
TIHni tayvortash

3 oygacha

Wazirlik/dora

Wazirlik/idora

Warirlikdora

ML Loyifraning texnik-igrizodiy pararetriarini eksperiizadan
o tkazish, Vagirlar Mahkamasi bilan kelishib ofisk va tasdiglash

tartib-goidalarini amalga eshirish — muddar 2 eypacha

Fehki Ekm

Ma'qullash uchun Varirlar
Muhkampsining mutasaddi

e borod-1ahlil departamentign
kiritish

Virirlik idora

Vazrhik/idora

1

Kamchiliklarm: bartaraf etish
va Vazirlar Mahkamasining
musnsaddi axhoroi-
tahlil departamentining
ma "qgullashi

Vazirhkidora
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Investirsivalarni rasikd erish va mofivalashiirish

Tasihg! ekspertize _

Lovihalaming TIATIH
bt vicha vakolall cksperiza
organlaridan { lgtsedivol
vinzirligs, Moliva vazirligi,
Tashgi kguscdiy alogakar,
2 investitsiyalar va savdo
variriygi, vakelatl bank)
loyshani ishlab chigilgan
yakumy shiert ler halan
aralpa oshirishning
magsadgs muvehglip
io'g risida xulosani olish

3 Hhatta Wazirlik/idora

Tachabbwikor tanonidan Ekspertica
TIATIH bo'yicha kapetii S
| 13 kamehiliklarming burtsraf yakunlariga axirlikiidor

etillizhi L

Lowiha TIATIH

4 parametrlarin vakolath
ekspieriiea osganlan bilan
belgilangan tartinda kelishishy

| hafts Vil wdora

Layiharing TiAni (' shekiston '

Respublikas! Vazirfar

Muakhariasi fopanidan
tasdiglanishi

hkumat qaror loyihasin

i ishlab chigish wa vakolali

“ 1 eksperfiza arganlan bilas
kelishil olish

10k kun Warardiksdom
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A.A. Xaskimoy, Shd. Madjidov, N. M. Mumimova

Loyihaning asosiy wanik=
igtisodiy parametriarin
tasdiglash yuraswian
kelishilgan hukwmat

16| garoniming kelishilgan | hafia Vazirik/idors
boyihasing Vazirlar
Mahkamasining mutasaddi
borot-tahlil departamentiga
r" kiritish
Loyihaning asosiy texnik- Wazirlar
iquisadiy parametciarin | Mahkamasi- | mlifﬁ.'n
17|  tasdiglash yuzasidan aing Tsh IRREIS
hukumat garorini gabul tartibiga mm;::'::
qilish muvidig

IV, Lovikeni amalga oshivish achun molivaleshiirish wanbalarinl

gidirib sapish va kelishib olish - muddat 3 oygacha

I

Loyikan maolivalashtirish
{zarural bo' lpaida

qo*shimcha molivalashiirish)

miznbalarin ighlab chigish

| Hafia (TLAS

TIHni ishlab

chigish hilan
hir vaqida

Iqtiscadivot va
tashgr sgtisodiy
alogalar rmasalalarn
¥ ma axborot-
tahlil depariments,
Iqtisodivm
varirligh, Moliva
vazirligl, Tashg
igtisodiy aloqalar,
investitsivalar va
sanvd vazislig

k]




Tnvestitsivalarni tashkil etish va molivalashitirish

Tayyorlash va amalga Mazorat .
T oghirish bosgichiari | moddstlard | V2" S OrgAs
Roliva vazirhig,
Molivaviy institutiar | 4 hafta (T1AS Tqtisodiyot
a0 balan molivaviy garz TIHni ishlah varrlig, Tashag
mablag'lar gjraiish  chigish bilan binp sgtisodiy alogalar,
shartlarini ishlab chigish vaqidal inveslitsivalar va
savdo vamirligi
Melivaviy institutlamimng Vazirlar
baholash hisobotlar 1 oy (TIA/ Mahkamasming
asosida uegishli TiHni ishiah _ mutasaddihik
21 | dastlabka bitim {o'zaro by bk btr! giluvchi Ig'.::lmpl:l-i.m
anglasl o' g risidagi ;: acikd rahhari yoxud
mmersrandum, Emamiy i vakolath mansabdor
batimmi imzolash shaxs
Asosiy moliyaviy institul
Lovihani Maolivaviy
metitinine hrekioslar " .
engash ko i chig ot s ot
uchum kirilixhr_li hiolda Taiacd
ta 'mimlash yuzasadan g ghizns ':ﬁ'!ll
2 | 2 RN L. va tashqi iqtisodiy
muFnkara jurayonin alik alogalar masslalari
barish, shumingdek gars et b
bitimi, zarur bo‘lganda o R HMAROROLITEIY
loyiha va kafolat bitimi | orrerd | deparament
matnlarini kelishib olish Gk fi
belgilangan
priicllatlarmi
hissbrga olgan Iquisadivot va
haxldda tashagi igiisodiy
Lowihani Direktorlar algalar masalalar
kenpaahi ke'rib chigichi yig maE axborol-
23 | wehun kiritish to'g' risida tahlil depariament
minhvaviy instittning harmila Tashyi
dastlabki roziliging alish igtasochiy albosgalar,
invesdrtzivalar va
sovdo vazir iz

FLF)



AA Xathimov, Sh.A. Madfidovw N M. Muminova
Cro*shimcha moliyvalashtiruvehd organ
Loyihani Molivaviy
instituining Direktordar G ik
g o chga | Mool |, e
rmaintaeh mmanidan | tomonidan | holds lqgisodiyor
24 muzoKacs Jarayonin olib belgilangan | va tashgy sgtisodiy
iah, shunigdek riedekatlarnt | alogaler masalalan
bismmi, zarur bu'lgm:hqm hisobia olgan ¥ig ms axhoros-
loyiha va kafolat bitimi haxlcla tahlil departamenti
matnlarini kelishib clish
Iqusadval va
Lashayi isptisodiy
L-Dl}-'iﬁﬂ.ﬂ.i Direkiorlar qll,:l.ulqr masalalon
kengashi ko'rib chigishi i’ ma axborot-
25 | uchun kintish to°g*rizida tahlil departamenti
malivaviy instituining hamda Tashgi
dasilabii rowiligin olish iqtisodiy alogalar,
investitaivalar va
savdo vazirlign
Modivaviy
Loyihanimg XMI1 ﬁlm‘::m[l
26| [nreklorlar kengashi kmr: E;F o
temonidan ma’gullanishi nnE;qbd-amg“iE
wig"ilishi
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Investitsivalarni tashkil etish va molivalashiirish

k. Loyihani amalgs evkirvish fo'g risidagr frukumar garerind
Eelishib olish va gabol gifish — muddan’ I oygacha

27

Wazirlar Mahkamasining
fomrihiani amalga
oshinsh chora-tadkiclan
to' g risidagt garori
lovihasini fayyerlash

| halla

Warirlik/idora

28

Varirlar Mahkamasi
garorini vakolatki
varrliklar va idoralar
halan kelishib olish va
Vazirlar Mahkamasiga
kiritish

2 hatta

Varirhkfidor

29

Vazirlar Mahkamasining
boyihani amalga
oshirsh chora-tadbirlan
to'g ' nsidagi garorini
gabul gilish

30

Catal gilingan hukwmat
garorini bajarish bo'vicha
naroral nejasing ishlab
chigish va tasdiglash

i kun

Variriar
Mohkamasining
mudasaddi axborot-
tahlil deparament

VI Moliviy hitfmlar tozich — muddar I aygache
Blolivaviy
Moliyaviy institul bilan pealstud Bilan | Vazardar Mahkamasi
31 e tuget | gan kompleksi rahbari’
ez limind vl el ash sharinoma Moliva vazirligi
o' yicha
Moliyaviy
Zarurat bo'lgande, Joviha| st bilan | Maoliva vazrdig,
32| wa kafolat bitimlarini tuzilgan vakodath hank
imzolash sharinoma Vazirhk wdora
bo yicha
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A.A Xashimow, Sho A, Madiidov, N M. Muminova

Vil, Tender savdpiari tartib-goidalarini bajarish,
maliyalashivichei, inmvestitsiya farayeninl va mafipaviy
mablag larni o 'dashirishnd boshiash — muddad 3 oygacha

Tashagi wtesodiy
S . lar,
Loyihani [mvestitsiya i nluqa X
33 {lovikasining amiq qismiga Reglumeniga :n'-:hl:nsl_l.-'a_lm_' iy
Kiritish muvofig savdo va_zlrlsgl
hamda lgtisodiyo
warirlig
Tesider |1.|.|j|'pl|;|r|r|i =y
34 tayyorkash ve tasdiglash | oy WVazirlikidora
Yetkazib beruvchilami
35| tznlab olish bo'vicha Vearrhikiidora
tender o' tkarsh
Modiyaviy
Tendber natijalarining  nstitdlar tariabS
36 | XMIUkreditor womonidan | goidalanimi
ma"gullanishi hisobga olgan
holda
Armalga oshiritayvolgan
37 loviha doirasida 2 hailta WazirlikAdor
kontrukilar tuzish
Tashqi igtisodiy
. e aloqalar,
I Loyiha dmra.'tu:l.tl y 2 hafia/ investitsivalar va
immpuart kontraktdanng ] 5P
38 _ : reglanmseniga savelo varirhgi
pkspertizadan o tkazizh val i Diavilnt bal
xulosn berish VR MM
qurmitist, vakoludl
bank
XM tomanadan
malivalpsheirish Kontrakilomi
(qo*shimcho cksperiizadan | Moliva varirligi
i muoliyalashtinsh) o'thazish i budjet mablag*lari
boshlanishi va daviat yvakunlariga qizmi bo'yicha)
budpeti mahlag®lan ko'ra
ajratish
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Investitsivalarni tashkil etish va mofivalashtivish

lzohlar:

1. Loyihani tayyorlash va amalga oshinshning har bir
bosgichida ijro etuvchi agentlik Vazirlar Mahkamasining
mutasaddi departamenti bilan kelishgan holda Tashgi iguisodiy
alogalar, investitsivalar va savdo vazirligipa investitsiya
loyihalan amalga oshirilishi moniloringi tizimining yagona
kompyuterlashgan ma’lumotlar bazasini  shakllantirish va
unga o'zgartirishlar kiritish magsadida loyihaning joriy holati
to' g nsidag axborotni tegdim eladi,

2. Loyihalami tayyorlash va amalga oshinshning majbury
bosgichlari cheklangan mueddatlan Vazirlar Mahkamasining
mutasaddi departamenti bilan kelishgan holda fuzatishiar
kiritilishi mumkin.

41



MUNDARLIA

I BOR. o«INVESTITSIVALARNI TASHEIL ETISH YA
MOLIVALASHTIRISHe FANINING PREDMETT ¥4

MAEMUNL e H
L1 Investitsivaning igiusodiy tushunchasi va igtisodipetni
rivojlantirisbdagl 0" .cociocciiiacice ciisiiinssoies 3
1.1 Jﬂhtiﬁuiyiﬂi rl.ﬂ.ﬂl'l-]-' ViL H:|1.'is-|.11.|i3| MAZETWRL va
investitsivalaming  zarurligi. Investitsivaning shakllasi ... 12
LA Dawvlat ivvestiteion SOR08a00 ... ... coo.oonaimaonionneaas 24

T BOR. INVESTITSIVALAR SAMARADORLIC]

VA VAQT KONTSEFTSIYASI ASOSIDA

INVESTITSION DAROMADLARNI

HTSEYHEARI < s n o i ik o w88k 8o b w8 o 4 B B 37
2.1, Investitsivalami misgobil variantlans jory etishda

MPY-gof jory giymaing tagqostash weseli ... .......... 3
2.2, Investitsiyalarmi muquhﬂ variant lanmni joriy clrshd:
daromadning ichki me'yor asosxla teggosiagh usali - [R]
(Internal Rate Tndex} ........ PR~
2.3, Investitsivalarmi eudgobal vuumlanm_ﬁdy mshd.-l

loihim gopdash muddati usuli - PP

(Payhack Pocbal . e R R G el
2.4, Inflyatsiva, Inflvatsiya sharoitida h:lgumdn pulnlng

gadrini hisoblash ... ......... L R £
2.5, Inflyarsiva sharodtida iﬂlhnlpn qu}-nu:m

hisoblash wsuli ........ ey R
2.6, Investitsion garorlarni hhnh.':hm tiqqmlaﬂ u.mlu

(FACC usuli) ......... kg IO YT R ENERPP - 1
2.7. Annuitet va uning turlan ............................ 55
2B, Annintetn kelgus: iymmati vi kglliri!ga.n qi:.rm.llml

hisoblash wsullari ... ..o 56

Mustagil ish uchun topshing ..........oo oo, A9



fIF BOB. QAT'1Y BELGILANGAN DAROMAD
KELTIRUVCHI INSTRUMENTLARNING BOZOR
QIVMATINI ANMIQLASH ... ... . ...l Tl

L1, Kuponly obligatsayalar daromadliligs turlan va
ularning baror bahosini aniglash qobdasi. Nominal bahoda

sotiladigan kuponli obligatsiyalar  daremadliligi ... ... 71
Mustagil ish wchum PSR .. ..ovceviie i ie i Al
TV B, INVESTITSIHON LOYTHA YA UNING

TAHLILE ..ciciiiiciiainiiainininnrusrinsinssabe s cas 000

4.1, Investitsion loyihaning hme"s PEj&s asoaiy
gismlarning twethishi. Investitsion Iu:nh.unmg hayotiy

teikbge egaligl .. oo iiiia s mr s e e 6
4.2, Tshlab chigarish rejEsi ....ccicavavorrarmsrereronoo 14
4.3 Sogish rejasi .. R R R ||
4.4, Mahsubot tannarxini hmﬂhlﬂ!h ............. PRSI i~
4.5, Molivaviy regam hisoblash ..o PRI [
4.6. Texnik igtiseidiy asosni hisoblash

B B s e o A A o e O 123
4.7 Luyuhan:ngmuqnhllvmntlm

taqqoskash wsullari ... ..., i e e i B i i b A PR
4.8 Zararsizhk DGR ... cseeicicsnaneinaia wannwines 143
Mustagil ish uchun topshiriq c.ooociciiaiiiiimriiea e 146

F BOB. INVESTITSION LOYITHANI
MOLIVALASHTIRISH MANBASI

WA TARTIBLARL ....._ ... iccisiciaatsaia P 1 |
5.1, Moliyalashtirish manbalan va ulaming hm!l:'-l'l.i cpae 131
5.2, Lizing to'lovieri summasim amiglash . ... . ... 163
A, Xorijiy investisiyadar va u orgali amalga

cehifish BAATME ..oonoorscsiiiiiasiaiiinans ENPTRRRITROP | . 1,
Fi BOE. INVESTITSION TAVAKKALCHILIKLARNI
BOSHOQARISH USULLARI .....\coooemiiiininsinnis 175
6.1, Tavakkalchilikni baholashning asosiy mezonlan

VA URINE A R o e i R e P G BB R F bR AR R I'75
6.2. Tavakkalchilikni boshqarish va tavakkalchilik

darajasini  pasaytirish  yo'llan .. ... ... TN |

IDTISDIMY ATAMALAR LZOHI !L-Imnlrlr} .............. [E4



COOEPEAHHE

BEENEHHE | : R S T N e

FI4BA L MPEIMET H COJEFEAHHE
aOPTAHHIALIIHA H PHHAHCHPOBAHHA

HBECTRMNR - L RN SRR E B &
1.1, ZroBoMuqeckor noRATHE off WHEBSCTHIHNE H 68 poak b

PAHHTHH JROHOMEEH .. ..o\ ayons e ar s s R .
1.2 T&ﬂpﬂ"l.‘#'l&r.‘!-:l'.u‘.- RO A S e COTEMEANTE HHBECTHINE
2k wocTpefonanineth, DOPMM HHBECTHUNE . ooouvaee . 12
13, Mocyiapemneniing HHRSCTHIDROHALE NOTHTHER ... ... ..., . 24

FIIABA [l WDEKTHEBHOCTHE HHBECTHIMA W
HCYHCAEHHE HHBECTHIIHOHHBIX NPHELLIEH

HA OCHOBE KOHUEMIIWH BPEMEHH . ............... 37
1. Meron cpanpeniey YRCTOND NPHBEIEHAON CTOHMSACTHE — IpA
BHEND=HHN ATETEPHITHRHEK BAPHINTOR HHASCTHIHH ... .. .. _ 38
2.1 Merog cpapHeHHR BHYTPEHHSH HOpME! MPHGLLIH —

NP BHEAPEHHH ATRTCPHATHEHELY BAPHAHTOR HHBCCTHUMA ... ... A4
2.3, MeTom cpoka EYIREMOCTE TPOEETR — - . o, 0veronnareynr- 40
2.4, Undoamuan. Pacesir nogynarensioi crmtﬂﬁrm-:-m aeHer
BOVCIOBHAR HHUIMIEME .. ..ol 449
1.5 Meron PRCESETE CTOMMOETH |'r|:|-|.||

VENORAAK MidUTRIE -, ... ..., e R
2.6, Moron cpamienin GUEHEH HHBECTHIEROHEER p-:m::uuﬁ

g L L PP R S PP R, . |
2T AHEYHTET MOEDE BHIB o0 vie i aneinarnns insissninssainss 30
1.8 Meron mowscnenns Gyavoeil W mpresseRnod

CTOHMOCTH BHHYHTETA - ..ot casaiosaaiaroanmiasnassaaions 56
FIARA 1. BRIARTEHHE PRIHOMHOR CTOHMOCTH
RKOHKPETHBIX HHCTPFYMEHTOB NPHEBRLTIN ... _.... il |
3.1 Buap npoEsAERGCTH Ky NOHHLIX OHINTALHE H OpanHID
OOPCAEICHAE HX PRHOIHOR CTOMMOCTH | A |

Fanamme oM camMoCTOATEALNH pa.'ﬁ-inu .....HI



[IABA IV, AHBECTHUHOHHBIA NPOEKT
H BT SBAIEIIE i oo a e mis s o i s e 4 o oais s 26

4.1, CrpvETypa cocTammsy SacTei Gaamec-Tumse
HEESCTHUAGHHCTE npoekTa, DDaanmmme Annes THIReHEO

ICeKTA ONPEICTEHNEM BRIHCHARM WHETOM 0o arinao0 . B0
AL [MporsponcTEEAHBIE MABH ... .ooveroieaiaieieaiainnars IH
4. %, [Lzan LTI T R PR SR SR A PR 109
4.4, Paccoylt cebecTomnaaoTi PO . onomcuccncacainna L15
4.5, PaccudT HMAHCHBOND MAAME .o oo rmninroroanasoenaso 120
A6, [lopancy paccaeTa TEXHAKD-IKOHOMIMSCKOR ocions .. 123
4.7, MeTo 3kl CPaRHEHHA 2TbTCPRATHEHELY

BEREARTON TIPOERTR .. oo rcncninmcasainiotnaisiosassina cae 134
4.8, Tormsmw Ges vidTmsBOSTH |, oo iercre i e ia s ansnaias 143
FATIHHE AN CEMOCTORTENRNOR palomd . .. ..o i 144

FFARA V. MCTOMHHKH M IHOPH 0K
SHHAHCHPOBAHHA HHBECTHHHOHROIO

OPFOEKTA _............. P Aot St e VLR L. |
1. Hosuinen GRHARCHPOBIHAA H L CTPYETYPR o0vvoereaeq. 3]
E.2. Paceulr ey THIHMOBLIN MNaTeed - . .oociiaiiiea .y 163
£ HIIﬂ'L‘I'P.H.IlIII.JE HIENEC T M O 0K

WL MCTMOMLSOMMEIEE. & s s 4 s snn s o oo S oo b S o B 5 R o B 16T
FTARA VE METOLI ¥TIIPARTEHHRA
HHBECTHUHHOHALIX PHCKOR . . ... .. ... ... 7%
.1, OcRoBAME EPHTEPHH W METOME OUEHEH PHCKD .. ... ... . I75
6.2, TIyTH § MeToIs YIpISTEHHA pw::m.m B

AGHICKEAHE HX STEMEHM . . .ou.cvcasasntsanaimtsararmasarancn §OB

CHIOCCAPHI ... . i LB



COMTENTS

Introducison ]
CHAPTER I. THE SURJECT ANIDDOONTENT

OF o THE MANAGEMENT AND FINANCING
INYESTMENTSu ]
L1, An economee comeepd of mvestimeénts and tbs rode m Sconomee
development -
1.2, Thegrencal amd coomamme content of myvestments and Chesr
mporlance . Formes b iy eshmeenls e
1.3, Seatc imvesktment polhities y X

CHAPTER T AN EFFICIENCY OF INVESTMENTS
AND INVESTMENT INCOME AUCCOUNTING BASED
0N TIME CONCEPTION . . 37

L1 Method of comparison Nel Present Value NPV in
afilpsduction altciaiive versioms of iy esimen

1.1 Method of comparison litensal Rote Index- 1RE in
imtrsbuction alierative vérsione of invesmmen .
2.5, Method of Payvback Penod PP (Pavback Pernd)
24 lflanion, The moncian purc*hauing rw T Counting
i a penod of inflanon -

L8, Method of countimg vidae im g pq:r'-nd r1 lnﬂumﬂ
Lob, Method of comparnison retmg myvesinmens

decisions | WAL )

2.0, Annaity angd vs formes |

28, Micthod :rl'd.ml.mng fisure wnl represenied
price of annuity ..

Tusks for an mdwﬂul '.-wh

SE 5% =

gl &

b



CHAFTER Iff. REVEALING A COMMERCIAL
VALUE OF CONCRETE OF PROFIT

INSTRUMENTS . R
1.1. Forms nfpr-:lmabl]lr_v nfmup-un bnmi- II1I.'-| -:ﬂmm&ftul vEJIJF:
determination rabes for them . R e e .7l
Tasks for an individoal work . ... ..... TRy ﬂ]
CHAPTER IV, INNESTMENT PROJECT AND
ANATLYSISFORIT ..o nnnnnns nnnsarabnanarnsnsnsnns A
4.1. The formation of business plan components of investment
projeci. Definitive life cycle of imvestment project . ... ... ... -, R
4.2, Plan of production ... vecereiricanssrsiopninnresfinnis f4
4.3, Realization plan .. ....oovveeriavmmnornrnnrarnrrerarns . V2
d.4. Counting a cost of peoduct ..o ooviainiiiiainiiainnnara, 118
4.5 Fianeial plam cOmming ... ...coceieieuiniaiiaiaisisanss LD
4.6, The calewlsting system of technical

i, Enrt R e S e A e T T I3
4.7, Meshods of companson alternstive ways of project ........ M4
4.8. Pomis without profitabiliy ....ocooevoioninnn o 143
Tasks for an individual work ... ..o.0c0vane. AERRERR [
CHAPTER V. SOURCES AND RULES OF

FINAMCING INVESTMENT PROJECT ... ... ...... 151
5.1, Sources of finance and their sfrocture _. ..o ininiaiianais 151
5.1 Leasing poyments amount Countimg ... ...ooponeiaiaaons 163
£, Fnrl:ign investmients and I.'IhiI.'IE: rules for them .. ..o aans 167
CHAPTER VI. METHODS OF MANAGING
INVESTMENT RISKS . . . 175
6.1. Basic enteria and methods of risk rating .. ... ........o.. 175
6.l 'ﬁ'r'u:.ls arnd raethods of Thﬁ.rl.agi'ng ruik

and recluction if's [ 3 e R R R e Pt s 178

GLOSSARY FOR ECONOMIC TERMS .. .................. 1584



A, NASHIMOV, SHOA. MADDIDOY,
N ML IO A

INVESTITSIYALARNI TASHKIL ETISH
VA MOLIYALASHTIRISH

O*quv go‘llanma

wshargs nashrivot-mathas

aksiyadorlik kompaniyasi
Bosh tahririyati
Toshkent — 2114

Muhasrir B, Boyis 'ra
Badiiy muharmr & Basharove
Texmk muhnrmir R, Boboxonova
Sahifalovchi L Soy
Musahhib 54 Xurraorowg

Mashr litsenziyvasi: A1 Ne 200 28082011,

Terishgn berildi 19.07 2014, Bossshga ruxsac atldi 27 10,2004, Bichimi
B4 10BY, . #Times Mew Romans gamitrasi. Shanli bosma tabog'i 13,02,
Haahnym hisob fabog't 11,97, Adadi 5™ nusxa, Buyurtma K 3635
Bahosi skannoma asosida,

cihargs nashriyvot-mathaa aksivadorlik
kompanlyasi bosmaxonusi,
1 D00, Toshkent shahri, Bavuk Turon ko'chasi, 41,















